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1 INTRODUçÃO

Atendendo à Resoluçáo do Conselho Monetário Nacional - CMN no 3.922, de 25 de

novembro de 20í0, alteradâ pela Resoluçâo CMN n'4.392, de í9 de dezembro de

2014, pela Resoluçáo CMN n' 4.604, de í9 de outubro de 2017 e posteriormente pela

Resolução CMN n" 4.ô95, de 27 de novembro de 2018 (doravante denominada

simplesmente "Rêsoluçáo CMN n" 3.92212010"), o Comitê de lnvestimentos e a
DirEtOriA EXECUtiVA dO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO

MUNICiPIO OE CHOPINZINHO , apresenta sua Politica de lnvestimentos para o

exercicio de 202í, devidamente analisada ê âprovada por seu órgáo superior de

deliberaçáo.

A elaboração da Política de lnvestimentos representa uma formalidade legal que

fundamenia e norteia todos os processos de tomada de dêcisóes relativo aos

investimentos do Regimes Próprios de Prêvidênciâ Sociai - RPPS, empregâda como

instrumento necessário para garantir a consistência da gestão dos recursos em busca

do equilíbrio econômico-financeiro.

A POIíIiCA dE INVESIiMENIOS dO REGIME PRóPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO (
I

MUNIC|PIO DE CHOPINZINHO tem como objetivo estabelecer as drretrizes das l,
aplicações dos recursos gãrantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiários

do regime, visando atingir a meta de rentabilidade, definida a partir o cálculo feita na t 
[,

apuraçáo do valor esperando da rentabilidade futuíâ da cartêira de investimentos e ri
\

assim, garantir ã mânutençáo do seu equilíbrio econômico, Íinanceiro e aluarial, tendo
sempre presentes os principios da boa governança, da segurança, rentabilidede, / 

I

solvência, liquidez, motivaçáo, adequação à natureza de suas obrigações e ',)
+-^^-^-.Âh^iâ í

Os íundamentos pera a elaboraçáo da presente Politica de lnvestimentos estáo tr
cenlrados em cdtérios técnicos de grãnde relevância. Ressalta-se que o principal â sêÍ \ N
observado, para quê se trabalhe com parâmetros sólidos, é equele referente à análise 

\q 
{iooservaoo, pa,a que se trauatÍte (jorfl paÍarneuos sofluo§, e aquere rererEllrs d d d sc § \]

do Íluxo de caixa atuãrial, ou seja, o equilíbrio entre ativo e passivo, levando-se em §
consideraçào as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matemáticas ;\..
(passivo) projetadas pelo cálculo atuarial.

.í
2 OBJETIVO I
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A Política de lnvestimentos tem ainda, como objetivo específico, zelar pela eficiência

na condução dos processos internos relativas às aplicaçóes e gestão dos recursos,

buscando alocar os investimentos em instituições que possuam as seguintes

caracteÍísticas: padrão ético de conduta, solidez patrimonial, historico e

expeÍiência positiva, Gom Íêputação considerada ilibada no exercicio da atividade
de âdminisúaçáo e gestão de grandes volumes de recuEos e em ativos com

adequada rêlecão risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especiÍico e considerando as perspectivas do cenário

econômico, a Política de lnvestimentos estabelecerá o plano de contingência, os

parâmetros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e

operacionais, buscando a mais adequada alocação dos alivos, à vista do perfil do
passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo no mínimo aos requisitos da

Resolução CMN no 3.92212010.

os responsáveis pela gestão do REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO

MUNICÍPlO DE CHOPINZINHO têm como uma das principais objetividades a continua

buscâ pela ciência do conhêcimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé,

legalidade e diligência; zelando por elevados padrões éticos, adotando as boas práticâs

de gestáo previdenciária no âmbito do Pró-Gestáo, que visem garanlir o cumprimento

de suas obrigaçôes r ,.,:

Entende-se por responsáveis pela gestão dos Íecursos do REGIME PRóPRlo DE 
* '

PREVIDÊNCIA SOCTAL DO MUNTCiPIO DE CHOPINZINHO, as pessoas que .

pârticipam do processo de análise, de assessoramento e decisório sobre a aplicação '

dos recursos, bem como os paÍticipantes do mercado de título e valores mobiliários no

que se refere à distribuição, intêrmediação e administragáo dos ativos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de análise, avaliaçáo,

gerenciamento, assessoramenlo e decisóÍio sobre as aplicaçóes dos recursos, foram

definidos e estâo disponíveis nos documenlos de controle inteÍno do REGIME

PRóPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO iIIUNIC|PIO DE CHOPINZINHO, iNStitUidOS

como REGRAS. PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

3 PERFIL DE INVESTIDOR

TÍata-se de análise de PeÍfil do REGIÍI|E PRoPRto DE PREVTDÊNCIA SOCTAL DO

MUNICiPIO DE CHOPINZINHO, no âmt ito de ctassificação de investidor, considerando
as variáveis:

,.{l,
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PERFIL DE INVESTIDOR

PatÍimônio Liquido sob gesüio (R$)

Certificado de Regulâridade Previdenciário - CRP

Comitê de lnvestimentos

Adesáo ao Pró-Gêsüio

Nível de Adêrência ao Pró-Gestão

Vêncimento da Certift cação

CategoÍia de lnvestidor

Segundo disposto na lnstruçáo CVM n' 554/20'14 ê Portaria MPS n" 300 de 03 de.iulho

dê 2015 ê alteraçóes, Íica definido que os Regimes Próprios de Previdência Social

classiÍicados como lnvestidores Qualmcados deveráo apresentar cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdenciário - CRP vigente nâ data da realização de

cada aplicaçâo exclusiva para tal câtegoria de investidoÍ;

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicações e k\
lnvestimentos dos Recursos - DAIR o montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de § \
reais);

c) Comprove o efetivo funcionamento do Comitê de lnvestimentos e '\

d) Tenha aderido ao Programâ de CertificaÇão lnstitucional PÍó-Gestão. 
. . :i

Na classiÍicação como lnvestidor Profissional, fica o RPPS condicionado 
"" 

.""."" , I
condições cumulativas, sendo o item "d" como sendo: "tenha aderido ao Programa de i ' \
Certificação lnstitucional Pró-Gestão e obtido a certificação institucional no 4' nível de
aderência, ou seja, Nivel lV de adesáo

O REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO iNUNICiPIO DE

CHOPINZINHO, no momento da elaboração e aprovação da Política de lnvestimentos
para o exercício de 202í está classmcado como investidor comum.

4 CENÁRIO ECONÔMICO

RESUMO GERAL

N
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O 1o semestre de 2020 será lembÍado por muito tempo como o período que mais trouxe

incertezas em escala global, o novo corona-virus inicialmentê descoberto na china, se

alastrou pelo resto do mundo com uma velocidade sem precêdentes.

O vírus foi o principal foco do 10 semestre, no inicio causada pela falta de informação

técnica sobre seus efeitos, e posteriormente com os efeitos impactando os maiores

centros do mundo, atingindo e se espalhando do oriente ao ocidente.

A globalização foiÍator determinante para a disseminaçáo do vírus, por ser altamenle

contagioso, rapidamente afetou a populaçâo e o resultado imediato Íoi uma sequência

de pâíses decretando calamidade pública e estado de emergência.

O caráter do vírus foi identificado como de baixa taxa de mortalidade, porém cada vidâ

importa e por se tratar de uma pandemia que demorou a ser comprêendida, os números

preencheram um gráíco crescente, indicando a infecÉo em escala, e o número de

vítimas cadâ vez maioÍ.

Ao ponto em que o tempo foi passando, inúmeras Íormas de como combatê[ o vírus

foram discutidas, a que mais parecia surtir efeito e a mais indicada, foram as medidas

de distanciamento social, no seu estágio mais crítico o Lockdown, o conÍinamento, a
quarentena.

Apesar de auxiliar e controlar a disseminação do vírus, era nítido que os impactos
econômicos por realizar tal medida, seriam inevitáveis, com a paralização quase que

completa da economia, o mercado viveu talvez a pior crise em sua história até o
momento

Ainda não se pode precisar todos os impactos econômicos e sociais da crise causade
pelo corona-vírus, mas lodas as previsôes estatisticas êm relação a economta, vem
recheadas de previsóes de expectativa de PIB negativo, aumento do desemprego e
enfraquecimento em diversas áreas e setores econômicos, dito isso, recessáo
econômica é o assunto mais discutido no momento.

A luz do fim do túnêl se dá por dois motivos, o primeiro é o desenvolvimento das
vacinas, a mais avançada poÍ sinal parece ser a desenvolvida no Brasil, com isso
poderíamos erradicâr o virus e dâr um novo passo ao,'novo normal ,', que seria o pós
Covid. O segundo motivo vem sendo proporcionado pelo estado, com estímulos fiscais
que tem o objetivo de auxiliar a população/setores mais aÍetados ê sustentar a crise por
meio do QE (quantitative easing) que seria uma ftexibilização da política monetária e â
ineêrcão de liouidez na economia

§N
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CENÁRIO POLiTICO

O cenário político foi bastantê conturbado no 1o semestre de 2020, com âlguns pilares

ê principais nomes do governo saindo de cena, como os Ex-ministros da Saúde Luiz

Henrique Mandetta e Nelson Teich, que saíram respectivamente do cargo em plena

pandemia, indicando a totalfalta de gestáo do governo.

Tivemos a saída do Ministro da EducaÉo Abraham Weintrâub, após âlgumas

polemicas envolvendo seu nome, e a saída que mais aÍetou os mercados, de Sergio

Moro, que na oportunidade ocupava o cargo de Ministro dâ Justiça.

A pandemia interÍompeu momenlaneamente o processo de consolidação Íscal pelo

qual a economia brasileira buscava. Durante o periodo de crise sanitária e econômica,

a prioridade passou â ser, obviamênte, a vida e a saúde das pessoas, assim como a

preservação de empregos, renda e empresas.

Devido a isso, o governo lançou plano de medidas emeÍgenciais de apoio à sâúde e à

economia, porém muitas das quais envolvem um enorme custo fiscal

A preocupaÇão com o quadro Ílscal, endividamento, rolagem de dívidas e teto de

gastos, Íoram os assuntos mais pertinentes no cenário político brasileiro, em virtude

dos gastos com auxilio emergencial, promovidos pelo governo para ampaÍiir a
populaçáo em meio â crise, devido as medidas de restriçáo e isolamento social, que

impossibilitou milhares de trabalhadores informais de adquiÍirem renda.

Caso âconteça, além dê gerâr desconfiança dos investidores estrangeiros, geraria um

aumento na taxa de juros ê no risco Brasil e isso não seria bom para o estado da

economia atual, que já segue prejudicada.

Situaçáo quê o Brasil vem tenlando evitar ao longo dos últimos anos, reconquistaÍ os

investidorês estrangeiros, a partir de um quadro Íiscal mais bem elaborado, uma

agendâ de reformas estruturais, que ocasionalmente levaÍia o Brasil a um controle

maior sobre as receitas e gastos govemamentais.

Além disso, existem importantes dúvidas com relâção à reforma tributária entregadas

em fases com distanciamento de tempo entre elas, quê é mais fácil de ser aprovada,

mas que não se sabe onde acaba. 1
[,
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Assunto de extrema importância para os mercâdos e que nos deram bons rêsultados

no ano dê 20'19, a agenda de reformas não andou em 2020 como se esperava, trazendo

de volta a incerteza que o invêstidor procura fugir.

4.1 INTERNACIONAL - 1' SEMESTRE DE 2O2O

A pandemia do novo corona-vírus vem impactando negativamente o mundo todo. A
previsáo do FMI (Fundo Monetário lntemacional) ao analisar o 1o Semestre de 2020, é
que o PIB mundial retrocederá 4,9% êste ano em 2020. PaÂ 2021, a expectativa é de

crescimento de 5,6%. As revisões feitas na maioria das vezes para baixo, refletem a
queda da atividade econômica no primêiro semestre mais forte do que se imaginava,

de acordo com a perspectiva dâ manutenção de algumas medidas de isolamento social

e o eÍeito da crise sobre o produto potencial global.

Dadãs âs poeções, ao ínal de 202'1, a economia mundial terá retornado ao nível de

2019, mas ainda estará 6% abaixo do nível projetado antes da crise.

Êm termos globais, podemos observar o tamanho da crise que estamos enfrentando

devido a alguns indicadores, como por exemplo o VlX, que traz a expeclativa de

volatilidade do mercado de açôes com base nas opçÕes de indice S&P 500.

Diante do enorme estimulo monetário inietados pelos bancos centrais ao redor do

mundo, os mercados de ativos têm reagido de forma peculiâr, vemos os resultados

mais a frente, porém isso irá levar â uma descolada da economia real, o quê traz um

risco de correçáo.

EUA

A produção indushial dos EUA cresceu 5,4% em junho, em relação a maio, alcançando

um nível mais atto do que o esperado pelo mercado. Com a reabertura das Íábricas dos

EUA, a produçáo industrialÍoi capâz de sê recuperar do declínio recorde de abÍil. Aindâ

assim, apesar dos recentes ganhos, o índice registra no segundo trimestre de 2020

uma queda de 42,60/o, em relação ao mesmo pêrlodo do ano passado. Trata-se da

maior contração trimestral desde a Segunda Guena Mundial.

Após três meses seguidos de deíação, foidivulgado pelo lnslituto de Estatistica que o

índice dê preços ao consumldor - CPI subiu 0,6% em junho. O dado já reflete o
relaxamento das medidas dê lockdown que permitiram a reãbertura de lojâs e

estabelecimêntos comerciais. O núcleo da inflaÉo, que exclui as categorias

í1
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Írequenlemente voláteis de alimentos e energia, aumentaram '1,2o/o no ano, inalterados

em relação ao mês passado.

Do lado da demanda, o Departamênto do Comércio dos EUA divulgou que as vendas

no varêjo avançâram 7,5% em junho. O número que representa as compras em lojas,

restaurantes e e-commerce totalizaram US$ 524,3 bilhôês (cerca de R$ 2,81 trilhôes)

no mês, aproximando-se âos nívêis da pré-pandemia. O aumento Íoi impulsionado por

uma retomada nas vendas de automóveis, móveis, roupas e eletrônicos,.iá que os

consumidorês voltaram às lojas após â reabertura da economiâ.

Em relação ao mercado de trabalho norte-americano, o DepâÍlamento do Trabalho

divulgou a criação de 4,8 milhões de vagâs de êmprego em junho. O resultado superou

a êxpectativa de economistas, que esperavam a geraçáo de 2,9 milhÕes de vagas no

período. Assim, a tâxa dê desemprego no país caiu para 1'1,'l % em junho ante 13,3%

em maio. A expêctativa êra que a taxa recuasse para 12,4o/o. Com esses númeÍos, o
pais contabiliza 17,8 milhões de pessoas desempregadas.

Conforme previsão do FMI - Fundo Monetário lnternacional, o PIB norte-americano

deve contrair -37% anuais no 2o trimestÍe, e uma recuperação nos trimestres seguintes

até fechar o ano com contraçáo de -6,6%. Segundo o órgáo, uma segunda onda de

contágios pelo corona-vírus exigiÍá uma nova rodada de medidas Íiscais nos próximos

meses para estimular a demanda, aumentar â p[eparaçào do setor de saúde ê apoiaÍ

os mais vulneráveis, destacando que o país tem espaço Íiscal e isso deve seÍ

implantado rapidamente para acêlerar a recuperaçâo após a contração do segundo

trimestre.

ÁsrA

A região da Ásia Oriental, a primeira a enfrentar os problemas oriundos da

contaminação pelo corona-víÍus, também foi a pímeira a aliviar as medidas de

isolamento e retomar as atividades. Conforme informou a agência Cajxin/Markit, o

índice de gerente de cômprâs (PMl, na sigla em inglês) industrial chinês subiu a 50,7

Na China, a produção industrialjá voltou a crescer na comparaçâo inte @nual (4,2ok ao í
ano, em média, em abril e maio), após fortes quedas, de '13,5% em média, em janeiro .,. 1.

e em Íevereiro. As vendas do comércio, em contrapartida, ainda apresentam taxas \

negativas (mas decrescentes) na comparação interanual, indicando a possivel

presença de restrições à mobilidade e o impacto dâ perda de renda dos consumidores,

aliado a uma maior câutela diante das ancertezas que permanecem. 1
l-
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pontos em maio, de 49,4 pontos no mês anterior. Embora modesta, a leitura de maio

foi a mais alta desde janeiro, diante do forte aumento da produçáo em razáo do rêtorno

dãs empresas ao trabalho. Porém, a demanda permaneceu frâca, pois muitos dos

parceiros comêrciais da China ainda estáo no âuge dâ pandemia, êntão as novas

encomendas para exportação permanecem em patamares baixos. O PMI composto

oficialde maio, que inclui atividades de manufatura e serviços, permaneceu estávelem

53,4 pontos.

AAgência Nacionalde Estatísticâs informou que a produÉo industrial chinesa acelerou

a 4,4% em mâio na comparaçáo com maio do ano passado, e segundo mês consecutivo

de expansáo, após alta de 3,9% em abril. Ainda assim, o número foi pior que o previsto

em meio à queda nas exportaÇÕês e da demanda doméstica ainda em recuperação

lenta.

No Japão, foi revelado que o PMI industrial caiu a 49,6 pontos em mâio, em leitura

preliminar medido pela IHS Markit, ante 50,2 pontos em abril. Enquanto isso, o

presidênte do banco central local (BoJ, na sigla em inglês), declarou que a autoridade

monetária está pronta para tomar medidas adicionais para amortecer o impâcto da

pandemia pelo "coronavíÍus", dias após o banco anunciar disponibilidade para injetâI

1,7 trilhões de ienes, o equivalente a US$ 15,8 bilhões, em empréstimos a empresas

recentes sugerindo que o pais está em sua pior queda econômica pós-guerra.

EUROPA

A economia europeia entrou numa profunda recessão no primeiro semestre de 2020 a

pior contração desde a Segunda Guerra Mundial. A propagaçâo da COVID-19, gerou

medidas de contenção e foram introduzidâs em todo o mundo, Íechando

voluntariamente grande paÍte da economia.

Os indicâdores sugerem que a economia da zona euro funcionou enlte 25yo a 30ok

abaixo da sua câpacidâde durantê o periodo do mais rigoroso conínamento

I

tu
atingidas pela pandemia.

A inflaÉo japonesa conÍlrma o cenário de economia estagnada. O núcleo os preços ao §
consumidor no Japão caíram pelo segundo mês seguido em maio, reforçando as \
expectativas de deflação e levantando um desafio para as autoridades na batalha paÍa \'(

reanimar a economia após a pandemia. Os dados provavelmente irâo complicar o l\ '
trâbatho do BoJ de restaurar o crescimento e a inflaçáo, com uma série de indicadores 
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Globalmente, pÍevê-se que a economia da zona euro se contraia por cêrcâ de g% em
2020, ântes de recuperar â uma taxa de crescimento anual de 60lo no próximo ano.

Estas pÍqeçóes sáo um pouco infêrioÍ à previsáo da PÍimavêra (março a julho) e
apontam parâ umâ Íecuperação incompleta como resultado no final de 202.1 deveÍá ser
cerca de 27o mais baixo do que antes da crise e cerca de 4,25% abaixo do nível do PIB
previsão no lnverno. As perspectivas de inflaçáo são pouco alteradas desde a previsão

da Primavera, prevendo-se 0,3% pâra êste ano e 1j% em 2021.

Dados para o primeiro trimestre conÍlrmaram as estimativas iniciais de um impacto

econômico considerável, apesar do confinamento medidas a sêrêm introduzidas

apenas por volta de meados de março na maioria dos países.

Para o segundo tíimestre do ano, todos os indicadores rastreados sugerem uma

aceleração da contraçáo da atividade econômica com diferenças persistentes entre

paises e indústrias. A principal tazáo paÍa isso é um período de 'bloqueio' em

comparaçáo com o primeiro trimestre, enquanto a flexibilização das medidas de

contenÉo a partir de o início de maio tem sido apenas gradual.

Prevê-se que o declinio do PIB seja particularmente pronunciâdo no segundo trimestre,

em -13,5% em compâraçáo ão trimeslre íscal anterior. Anlecipando o segundo-ri
semestre do ano e 2021- o Espera-se que a economiâ europeia recupere. mâs com !\.i:
diÍerenças maiores e mais persistentes entre Estados-Membros do que o esperado na :
PrimaveÍa.

Os sinâis de que a atividade econômica já passou o limite foi visivel em maio, à medida

que a eliminaçáo progressiva das restÍiçôes mâis rígidas. Em junho, os indicadores

sugerem que a economia ganhou um novo impeto, proporcionando um ponto de partida - -
favoÍável para uma nova retoma no têrceiro trimestre.

Dada a incerteza em torno das projeçÕes econômicas, a previsão continua a basear-se

em umâ série de pressupostos importantes. O mais importante, pressupÕe-se que as

medidaê de contenÇão na EU será gradualmente levantada e nenhuma segunda onda

importante de infecçôes irá desencadear uma nova sequência de restriçÕes.

Contudo, as medidas contínuas de distanciamento social sâo tidas em conta com

repêrcussóes em setores que requerem contato interpessoal. As medidas de politica

Íiscal e monetária anunciadas de forma pontual até à data limite deverão apoiar a
recuperaçáo e evitar falências em grande escalâ. Ainda assim, é provável que ocorram
i^.^h,Ânniãs ê oerdas de emprego em todos os Estados Membros.

,!
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MERCADO DE RENDA FIXA E BENDA VARIÁVEL

No mercado internacioÂal de renda fixa, a volatilidade nos preços manteve-se prÓxima

ao normal após o FED manter o juro próximo de zero e anunciar que assim deverá
permanecer por um tempo suficientêmente prolongado enquanto a economia

doméstica náo se consolidâr no lerreno do crescimento.

Os títulos do tesouro americâno de '10 anos, obteve rendimento de 0,568% ao ano no

finaljunho.

Já o rendimento dos títulos do governo japonês de 30 anos passou para O,525o/o ao

ano no Íechamento de junho, uma quedâ de 0,077 pontos em relaçáo a maio. Parâ as

bolsas de valores internacionais o movimento foi de valorizações diante da maior

clarezâ sobre a retomada do crescimento da ecônomia global.

Enquanto a bolsa alemá (Dax) recuou 0,54 %, a inglesa (FTSE 100) caiu 1,54%, a do

Jâpão (Nikkei 225) registrou queda de 2,82o/o e a atneÍicana (S&P 500) valorizou 0,77

%. O petrólêo reÍerência Brent ficou em alta de 0,39% aos US$43,69 o barril nêgociado

na bolsa Mercantil de Futuros de Londres, o petróleo WTI lambém operou em alta de
'1,28yo e com o barril negociado aos US$40,43 na bolsa Mercantil de Futuros, Nova

York §t
O preço do minério de ferro negociado no porto de Qingdâo, Chinâ, ficou estável a §

US$í10,58 a tonelada seca. O avanço no preço do ôleo ocorre após o acordo de corte \
na produçáo pela OPEP+, além de declínios acentuados na produção de outros 1;\

produtores, liderâdos pelos EUA e Canadá, em resposta ao colapso na demanda sem \ -
precedentes. \

4.2 NACIONAL - 1'SEMESTRE DE 2020 ,i
{

ATIVIDADE, EMPREGO E RENOA 1 ;,\

O IBC-B[ (indice de Atividade Econômica do Banco Central), considerado uma previa

informal do PIB (Produto lnterno Bruto), encolheu 6,28% no primeiro semestre,

impactado pelas medidas de combate à pandemia de corona-virus, que reduzirâm a , l

atividade de diversos setores da economia. Consideíando apenas o segundo trimestre, I

a queda foi de 10,94o/o, em relação ao trimestre anterior, segundo dados divulgados ' ]

hoje pêlo Banco Central. Na comparaçáo com o segundo trimestre de 2019, orecuoÍoi ,IIde'12,03o/.. ', ,

1t\
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O Brasil encerrou o segundo trimestrê com a maior taxa de desemprego em três anos

ê [eduÉo recorde no número de pessoas ocupadas, como consequência das medidas

de contenção da pandemie de coronâ-vírus, que deixou 12,8 milhões de

desempregados no período.

Entre abril e junho, a taxa de desemprego chegou a 13,30/o, de 12,2o/o 1o ptimeto
trimêstre. O resultado da Pnad Contínuâ divulgada nesta quarta-feira pelo IBGE

lnstituto Brasileiro de Geografia e Estatistica igualou a taxa do trimestre encerrado em

maio de 2017 e mostrou ainda forte piora em íelaçáo aos 12,Oo/o de dêsemprego no

segundo trimestre de 2019.

No 1" semestÍe de 2020, o PIB caiu 5,9% em relaÉo a igual período de 2019 e caiu

9,7% no segundo trimesÍe de 2020 (comparado ao primeiro trimestre de 2020), na série

com âjuste sazonal. Em relação a igual período de 2019, o PIB caiu 11,4%.

A taxa de investimento no segundo trimestre de 2020 Íoi de 15,0% do PlB, ficando

abaixo da observada no mesmo período de 2019 ('15,3%).

SETOR PUBLICO

O govêrno central, responsável por reunir as contâs do Tesouro Nacional, Previdência -
Social e Banco Central, registrou déÍicit primário de R$ 4'17,217 bilhóes no primeiro;\

semestre de 2020, o pior resultado em mâis de 20 anos. Apenas em.,unho, o rombo foi \u

de R$ 194,734 bilhÕes em junho, ante déÍicit de R$ 11,805 bilhÕes de um ano antes. '§
Em 12 meses o déficit primário chegou a R$ 483,9 bilhões, representando 6,71% do §
PIB, \ ... \l

Segundo o secretário do Tesouro Nacional, Bruno Funchal, as medidas de combate à'\. .

covid-19 é o principal motivo pelos déflcits registrados nos primeiros seis meses do ano. -

INFLAÇÃO I
i!

O IBGE (lnstituto BÍasileiro de Geografia e Estatística) informou que o IPCA subru I
0,26% em junho. No acumulado do primeiro semestre do ano, a alta e de O,1ool0. 

I
I

No Relatório Focus, foi divulgado que entrê as instituições que mais se apÍoximam do 
i

resultado efelivo do IPCA no mêdio prazo, denominadas top 5, a mediana das

pÍojeçõeSpara2O20foideí,51%paQ1'8oo/a'PaÍa2o21,aestimativadotop5
pêrmaneceu em 2,80o/o. Quatro semanas atrás, as expectativas eram de 1,51o/o e

2,80Yo, nesta ordem.

#
)lt
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No caso de 2022, â mediana do IPCA no Top 5 permaneceu em 3,50%, igual ao visto

um mês atrás. A prqeçâo para 2023 no Top 5 foi de 3,38% para 3,25yo, ante 3,50% de

quatro semanas antes.

Já o indice Nacional de Preços ao Consumidor (INPC), que mede a variaçáo da cesta

de consumo de famílias com renda de âté cinco salários-mínimos e cheÍiadas por

âssalariados, registrou jnflaçào de 0,30% em junho, após registrar alta de -0,25% em

maio, Como Íesultado, o índice acumulou uma elevaçáo de 0,36yo no ano e 2,35% em

doze meses.

cÂMBIo E SEToR EXTERNo

O dólar comercial encerrou o mês de junho com alta de 1 ,87o/o, cotado a R$ 5,440 na

venda, em meio à deterioraçáo das contâs públicas devido ao elevado custo social

produzido pela pandemia do corona-vírus, e os temorês dos impactos da paralisação

das atividades na economia por um periodo prolongâdo. No acumulado do ano, a

moeda norte-americana valorizou 35,56%.

Em maio, as transaçóes correnles apresentaram superávit de US$ 1,3 bilhôes em

termos nominais, o terceiro número positivo consecutivo. O déÍlcit acumulado nos cinco

primeiros meses do ano de 2020 somou US$1í,3 bilhôes. Em 12 meses, o déficit em

transaçóes correntes somou US$ 42,4 bilhões (2,54% do PIB).

O estoque de reservas internacionais atingiu US$ 347,7 bilhôes em maio. O aumento !
de US$ 6,4 bilhões, íelativamente à posição de abril, decoíreu principalmente da §
liquidaçáo de US$ 5,5 bilhÕes em intervenções no mercado dê câmbio, 

"omCostas 
no, ,J 

'
US$ 520 milhóes em vendas à vista, US$ 3,8 bilhões de concessôes líquidas em linhas - .
com recompra, e US$ 2,2 bilhÕes em retornos lÍquidos nas operaÉes compromissadas

em moeda estrangeira. {
,1\

Conforme divulgou a Secretaria do Comércio Exterior do Ministério da Economia. a' -' I

balança comercial brasileira registrou superávit de US$ 7,463 em junho. O valor indica . r.'i
um crescimento de 25,6yo em comparação a junho de 2019, além de um recorde para i ' l^

o mês, desde 1989. Com o resultado, a balança comercial âcumula superávit de US$

23,035 bilhÕes neste ano. As exportaçÕes recuaram para US$ '17,912 bilhóes, enquanto L'
as importaçôes somaram US$ í0,449.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIÁVEL I

1,,
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os impactos na economia devido e pandemia a partir de março fizeram com que as

taxas de juros, que já testavam as mínimas históricas caíssem ainda mais. O Copom

em junho deÍiniu â meta da taxa Selic em 2,25o/o ao ano. Essa reduçáo, combinada a

um nível mais baixo de volatilidade, reverteu partê dâ desvalorização dos preços dos

ativos observâdas neste semestre, principalmente no mercado de titulos públicos. O

IMA-Geral encerra o semestre com gânho de 1,87%. Vale destacar que desde mãio se

observa rêcupe.açáo nos preços dos ativos, sobretudo a carteira de titulos públicos em

mercado, que.iá apresenta retornos positivos.

No sêmestre, quase todos os subíndices apresentaram retorno posilivo, com exceçáo

das carteiras de duration mais longâ. O IMA-85+, que apresentou ganho de quase 6%

entrê abril e junho, encerrou o sêmestre a -5,260/o, reflelindo a desconÍiança dos

investidores em relação ao ambiente econômico de longo prazo. Já o IMA-85 encerrou

o semestre a 3,'17% de ganho. Em relação aos titulos pré-Íixados, representados pela

IRF-M, o destaque no acumulado de 2020 até junho ficou com o IRF-M'1+, com variaçáo

de 6,03%. o IRF-M e o IMA-S renlabllizaÂm 2,6ok e 1,72%, respectivamente.

4.3 PERSPECTIVAS

O último mês do semestre Íoi pautado pela evolução positiva da pândemia no velho

continente e na Ásia, apesar da preocupação com uma possivel segunda onda de

contágios devido à reabêrtura gradual das atividades, que colocou um grande

contingente de pessoas na rua expostas ao virus que ainda circula os indicadores

mais recentês da saúde econômica dos países iá peÍmitem afirmar que a reabertura

das atividades destravou a economia, ainda que a normalidade âinda esteja longe de

ser atingida.

A maior fonte de preocupação continua sendo nas Américas do Sul, Central e do Norte'

onde o contágio e o número de óbitos seguem na direção escendente No Brasll, a

disseminação do contágio pelo interior do país, aindâ que nas principais regiÓes a

Para o lbovespa, o mês foi de manutençáo do movimento de recuperação parcial das

fortes perdas observadas nos meses de março e abril. Mesmo com o avanço da tr\
pandemia pelo Brasil, o mercado financeiro acompanhou o desempenho externo. O \
lbovespa espelhou, em parte, os ganhos das bolsas no eíerioÍ, mas principalmente a \
melhora de uma série de indicadores da economia doméstica. Ao Íinaldo mês de iunho, N

o lbovespa avançou 8,76%, reduzindo a desvalorizaçáo no ano para -17,80%. O indice ü )

encerÍou o mês aos 94.229 pontos. ' \

lx

I



Município de Chopinzinho
PREVCHOPIM - Regimê Próprio de Previdência Social dos Servidorês

Públicos do Município de Chopinzinho - PR

escâlada do contágio tenha regredido, manteve o número de novos casos em

patamares elevados e â retomada da atividade como um todo ainda um tanto reduzida.

A economia doméslica continua ainda muito fraca, com a demanda agregâda reduzida

e um nível de ociosidade elevado. Contudo, embora repletos de incertezas por todos

os lados, os dados recentes de atividade e demanda começam ã se consolidar e parece

que a situação parou de piorar. Nada que nos aÍaste de um cenário ruim, contudo nos

parece que já há luz no final do túnel, a depender da evolução do contágio. O cenário

provável indica que ã economia brasileira recuará na casa dos 6yo, e a taxa de

desemprego progredirá mais alguns pontos, dado que o final do programa de

manutenção do empÍego e renda está próximo e forçará pequenos e médios

empresários a rever seus negócios, colocando assim mais pessoas na fila do

desemprego. A boa noticia, caso retomemos aos rumos pré-pandemia, é que a reação

que se prevê na atividade econômica iniciariá em meados do terceiro trimestre, avance

e se consolide em 2021. Nessa hipótese, o mercâdo de trabalho reagirá à Írente.

Do lado fiscal, os efeitos da pandemia sáo devastadores. A disciplina Íiscalfoi abortada,

e as previsões sáo de que o dêficit primário atiniâ um número próximo dos R$ 800,0

bilhÕes em 2020, até certo ponto compreensível diante da situação. Entretanto, a

sociedadê (leia-se "instituiçÕes") terá que trabalhar duro para que possamos retomar à

a ser totâlmente adversa.

EXPECTATIVAS DE MERCADO

sociedadê (leia-se "instituaçÕes") terá que trabalhar duro para que possamos retomar a §
situaçáo de equilibrio fiscal, notedamente nas questôes que envolvem as reformas que \
deverão tramitar no Congresso, com destaque para as reformas tributária e \:
administrativa. Caso contrário, estaremos suieitos a dificuldades em nos financiar com \\
eVentualaumenlodoSprêmiossolicitadospelosinveStidoreSpararolaradlvida\
mobiliária. No momento temos a vantagem das tâxas de juros sê sltuarem enli i
patamares baixos, mas em um ambiente onde há risco dê solvência ê a situaçáo pâssa 'q

4.4

índices (Mediana

Agrogado)
2020 2021

rPcA (%)

rNPC (%)

|GP-M (%)

1,78

2,94

11,72

3,00

3,41

4,03

I
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Taxa de Câmbio

(R$/us$)

Meta Taxa Selic (%a.a.)

lnvestimentos Direto no

País (US$ bilhões)

Dívida Líquida do Setor

Público (o/o do PIB)

PIB (% do crescimento)

Produçáo lndustrial (% do

crescimento)

Balança comercial (US$

Bilhóes)

5,25

2,00

55,00

67,00

-6,38

55,00

5,00

2,88

65,48

69,83

3,50

5,33

53,35

httpsr/www.bcb.gov.br/conlenvfocus/focus/R20200904.pdf (2020.09 04),

5 ALOCAÇÃO ESTRATÉGICA OOS RECURSOS

Na aplicação dos recursos, os responsáveis pela gestão do RPPS devem obs".r, o" §
limites estabelecidos por esta Política de lnvestimêntos e pela Rêsolução CMN n'i,
3.92212010. 

i
A estratégia dê alocâção para os próximos cinco anos, leva em considêraçao nao § 

)
somente o cenário macroeconômico como também as especificidadês da estratégia \
deÍinida pelo resultado da análise do fluxo de caixa atuarial e as projeçÕes futuras de ,' I

déÍlcit e/ou superávit. I 
',It\'\
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Alocaçáo Estrâtégica para o exeÍcício de 202í

Esilãtégia d€ AlocaÉo'Políbcã dô lnv€§tlllHio
do 2021

(%)

0 00% 0 00%

11,50% 57 604/.

0,00% 0.00% 0 00%

0 00v, 0.00% 0,00%

0,00% o 000/.

0 00% 0,00%

20,300/0 40 00%

o oa% 0 00% 0 00%

0.000Á 0 00olo

0.00% 0 00% 0 00'/"

0 00%

0 00% 0.00% 0,00%

0,00% 0,00% 0.00%

0 00o/o 0,00% 0.O0Yr

15,60% 71,90% 130,00'/"

Totâl dá caÁênâ ds lnvêstimentos

N
N
\

§

t,

tl

1s.6O9! | 1O0,OO% | rgO,OO% .,,\

CMN %

7" la -Titulos do Têsôorô Nâclona SELIC 100 00%

70 lb F|100%Tlt0losTN 100.00%

7- I c - Fl Ref em indtu:e de RF, 100'Á TP 100 000Á

7.ll OpeÍ @mprômissadas em ÍPTN 5 000Á

7" lll a - Fl Referencados RF 60,00%

7'lll b - Flde índicês RêÍerenciado RF 60.00%

70 lVr - Fldê Êêndá Frrã 4A,0A'/r

7'lV b - Flde índlces Rendâ Fixa

70V b - Lelras lmôblliáÍas Garantidas 2A OA%

7" Vl a - CeÍiificãdos de Dôp Bâncários 15,00%

15.00%

TVllá - Fl em Dirêi!6 cêdnório§ - sênior 5,00%

70 Vllb - Fl Rendã FLxe "CÍédilo Pnvâdo' 5 00%

7'Vllc - Fldê Dêbêntures lnÍaeslrut!ra 5,00%

Limite de Rêndá Fi5 100,00%

8'l á - F! Rel em Renda Vânável 30,00%

8' b-Fl delndcês ReÍRendâVariável 30.00%

2A,AAa/,

8o ll b - Fl êm lndie dê r(Ées 20,oara

An I' rll - Fl Múriimêredô 10 00%

EolVã FlemPa(icipaçóes 5 00%

5 00%

8o lV c - Açôês - Mêrcado de Acesso 5,00%

Limitê de Renda Variávol - ÂrL 60, § l' 30,00%

0,00% 0.00v. 2A Alj/o \u

N

t

À

I

0 00!Á 0.00% 0.00%

0,00% 18,500/" 20.o4%

0 00% 0,00% 0.00%

0,000/. 3.00% 10.00%

0 00% o,0o% 0,00%

0 00% 0,00'/" o.oa,/.

0 00% 0,00'/" 0,00%

0,00% 21,50% 50,00./,

9qA l- Renda Fira - Oivida Externa 10 000/"

90A ll Consituidos no Brasr r0.00%

sPA lll -Açoes - BoR Nívêrr

Llmite de Invéstimentc Ío Eíenor 10,00%

0,00% 0,00% 0,00%

0 00% 0,30% 5,00%

0 00% 0,30% 5.00%

o.o0% 0,50% 10,oor/,
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Alocaçáo Estratégica pare os próximos 5 anos

EBtEtégiâ de alocâção - Política dê

lNóíimânto de 2o2r

l%t t%l

0 00% 0 00%

11,fivo 90.00'/"

0.00% 0,00%

0.00%

0.00%

40,04%

0 00% 0 00%

0,00%

0,00% 0.00'/.

0,00%

0 00% 0 00%

0 00% 0 00%

15 60% 130,00%

0,000/" 20.oo%

0.00% 0,00%

0,00% 20,oo%

0,00% 0,00%

0,00% 10,00%

0 00% 0 00%

0,000/, 50,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00% 10,00%

l)

oil

ffi
\\
>V

§
\
N'"

§

H
')1

+)

i

70 la - Tilu os doÍesouro NacionalSELLC 100 00'/o

7'l b - F! 100% Titúlos ÍN 100,000/.

r I c - FI RêÍ em Íídice do RF, 1 00% TP 100.00%

7o ll - Oper. (mprcmisdâs em litubs TN 5 00%

7t lll â - Fl Ref6Enciados RF 60,00%

70 lllb - Fl dê Í.dies RêÍercnciâdo RF 60,00%

7'lV a Fldê Renda Fixâ 40,00%

7'lV b - Flde lndies Rerda Fi(a 40 000Á

7"v b - Lêras lmobiliárias Gáranudas 20,00%

ToVla - Cediiicâdos de Dep Bancános 15 00%

7" Vll a - Flem One&s c.editóí os - sên or 5,00%

7. Vll b - Fl R6nda Fixa "CÍíno Pdvado" 5,00%

7' Vll c Fl de Debêntures lnÍaestroluÍa 5,00%

100,00%

8"Ia-F RefêGnciados em Renda Varáve 30,00%

8. I b Fl de indices Ref em Rênda vâíiável 30,00%

2A A0o/.

8'1lb - Flem lid@s dê Açoes 20 00%

Fr MultiÍiercâdo - Abeno - Ad aq, íl 10,00%

8P lV a - Fl em Pãíticipaçóes 5.00%

5,00'/

8'lv c Açõês Mercádo de A@sso 5,00%

Limitê dê Rêndâ Vâriávêl - 
^d. 

8', § 1" 30,00%

9.4l- Renda Fixa - Divida Eíerna 10 00%

9" A ll- Conslituidos no Bíasil 10,00%

9'A llr - AFes BDRNlv€'I ,0,00%

Limitê dê Investimenlo! no Extsrior 10,00v.
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O REGIi'E PRÓPRO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICÍPIO DE CHOPINZINHO

considêra os limites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado através as

reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matemáticas (passivo) projetadas pelo

cálculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos níveis de liquidez de carleiÍ4.

Foram observados, tâmbém, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e

taxas das obrigações presentes e futuras do regime.

5.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedêcendo os limites peÍmitidos pela Resoluçáo CMN n" 3922/2010, propóe-se

adotâr o limite de máximo de 100,00% (cêm por cento) dos investimentos.

A negociação de títulos e valores mobiliáios no mercado secundário (compra/venda de

titulos públicos) obedecerá ao disposto, Art. 70, inciso I, alinea "a" da ResoluÉo CMN

^" 
3.92212010, e deveráo ser comercializados atrâvês de plataforma eletrônica e

registrados no Sistema Especial de Liquidação e de Custódia (SELIC), não sendo

permitidas compras de lítulos com pagamento de cupom com taxa inferior à meta de

rentabilidade.

§
Poderáo ser adquiridos Títulos Públicos Federais contabilizados pêlos respectivos :

custos de aquisiçáo ãcrescidos dos rendimentos auferidos, desdê que 
"u "rapr" \

cumulativamente as devidas exigências da Portaria MF n' 577, de 27 de dezembro de §
2017 sendo elas: .:§ ..)"'

\_
a) seia observada â sua compatibilidade mm os prazos e taxas das obrigações 

,

presentes e futuras do RPPS: !
b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociação, ou seja, daqueles \

adquiridos com o propósito de serem negociados, indepêndentementê do prazo a 
I

decorrer da data da aquisiçáo:

I
c) seja comprovada a intenção e capacidade financeira do RPPS de mântê-los em

carteira até o vencimento; e 1

d) sejam alendidas as normas de atuária e de contabilidade aplicáveis aos RPPS, 
'1

inclusive no que se reÍere à obrigatoriedade de divulgação das inÍormaÇões rêlativas i

aos títulos adquiridos, ao impacto nos resultados ê aos requisitos e procedimentos, na

hipótese de alteraÉo da forma de precificaçáo dos titulos dê emissão do Tesouro .1

Nacional. t(l
i
i
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5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relação ao sêgmento de renda variável, cuja limitação lêgal estabelece que os

recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, não deveráo exceder a 30%

(trinta por cento) da totalidade dos recuÍsos em moeda corrênte, o REGIME PRÓPRIO

DE PREVIDÊNCIA SOCTAL DO MUNtCiPIO DE CHOPTNZINHO propõe adotaÍ o limite

máximo de 30,00%(trinta por cento) da totalidade dos investimentos.

São consideÍados como investimentos estruturados segundo Resolução CMN n'
392212010, os Íundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de

investimento em participaçôes - FlPs e os fundos de investimenlo classificados como

"Ações - Mercado de Acesso".

5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classiÍicado como "investimento no eíeÍior", cuja limitação legal

estabelece que os recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, não

deveráo exc€der a 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente

e. poíanto. o REGtilE PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE

CHOPINZINHO adotaria como limite máximo de í0,00%(dez por cento) da totalidade

5,4 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do REGIME

PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICíPIO DE CHOPINZINHO, em

alendimento aos limites âqui estabelecidos e da Resoluçâo CMN n' 3.922120'10, serão

consolidâdas as posigões das aplicações dos recursos realizados direta e indiretamente

por meio de fundos de investimento em cotas de fundos de investimentos.

dos investimentos. :
Deverão ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior § .'
possuam histórico d e 12 (doze) mêses e que seus gestores estejam em atividade há \\,
mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos de lerceiros equivalente ' :..

a US$ 5 bilhôes de dólares na data do aporte.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliários de emissáo o, ,!Li

coobrigaçâo de uma mesma pessoa jurídica sêráo os mesmos dispostos na Resolução l
CMN no 3.92212010.

No que tange ao limile geral de exposição por fundos de investimentos e em cotas de / l'
fUNdOS dE iNVESIiMENtOS, fiCA O REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO

N
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MUNICíP|O DE CHOPTNZTNHO timitado a 20% de exposição, com exceção dada aos
fundos de jnvestimentos enquadrados no Art 7o, inciso "b" da Resolução CMN no

3.92212010.

A êxposição do total das aplicaçÕes dos recursos do REGIME PRÓPRIO DE

PREVIDÊNCtA SOCIAL DO MUNtCiPIO DE CHOPINZINHO no patrimônio liquido de

um mesmo fundo de investimento limitar-se-ão em 15% (quinze por cento). Para os

fundos dê investimentos classificados como FIDC - Fundos de lnvestimentos em

Direitos Creditórios, Crédito Privado, Fl de lnfÍaestrutura, Multimercâdo, FIP - Fundo de

lnveslimento em Participações, Fll - Fundo de lnvestimento lmobiliário e Fundos de

lnvestimento em Ações - Mercado de Acesso, a exposição no patrimônio líquido de em

um mesmo Íundo de investimento limitar-se-ão à 5olo (cinco por cento).

Nâ obtençáo da CertiÍicação lnstitucional Pró-Gestão, os limites deÍinidos nesta Politica

de lnvestimentos seráo elevados gradalivamente de acordo com o nível conquistado

em consonânciâ com o disposto no art. 7o, parágrafo 10'e art. 8o, parágrafo 90 da

Rêsoluçáo CMN n" 3.92212010.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui deflnidos, o Comitê de lnvestimentos

juntamente com o Gestor dos Recursos, deveráo se ater as Politicas de Contingência

definidas nesta Política de lnvestimentos.

5-5 ENQUADRAMENTO

O REGIMÉ PRÓPRIO OE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICiPIO DE CHOPINZINHO ,)
\

considera todos os limitês êstipulados de enquadramento na Resolução CMN n' \'
3.92212010, e como entendimento complementâr a Seção lll, Subseçáo V dos

Enquadramentos, destacamos: \
i \..

a) Os investimentos que, em decorrência de alterações de novas exigências

estipuladas pela Resoluçáo CMN n" 3.922t2O1O, passarem a estar em desacordo com

O EStAbEIECidO, O REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNIGíPIO DE ]

CHOPINZINHO poderá mantê-las em carteira por até 180 dias.

b) Poderão ainda ser mantidas em carteirã até a respectiva data de vencimento, as 
í

aplicaçÕes que apresentaram prazos de resgate, carência ou para conversáo de cotas, I
sendo considêrado infringências aportes adicionais. '.

Seráo entendidos como desenquadramento pâssivo, os limites excedidos decorrentes .'1..

de valorização e desvalorizaçáo dos atiyos ou qualquer tipo de dêsênquadramento que - I
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náo tenha sido resultado de ação direta do REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA

SOCIAL DO MUNICiPIO DE CHOPINZINHO,

Só serão considerados os fundos de investimento que tem por prêstador de serviços

de gestão e/ou administrador de carteira que atendem cumulativamente as condiçóes;

a) O administrador OU o gestor dos recursos seja instituiçáo autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasal obrigada a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no máximo, 50% dos recursos
sob sua administração oriundos de RPPS e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto dê previo
credenciamento e que se.iâ considerado pelos responsáveis pela gestâo dos recursos
do RPPS como de boa qualidade de gestão e ambiente de controle de investimento.

Em atendimenlo aos requisitos dispostos, deveráo ser observados apenas quando da

aplicaçáo dos recursos, podendo os fundos de investimentos não enquadrâdos nos

termos acima, permanecer na carteire de investimentos do REGTME PROPRIO DE

PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNIC|PIO DE CHOPINZINHO Até SEU

resgate ou vêncimento, náo sendo permitido novas aplicaÇóes.

Na obtençáo da Certificâçáo lnstitucional Pró-Gestáo, não seráo consrderados 'i
desenquadramentos os limites aqui deÍinidos, tendo o REGIIúE PRÓPRIO OE i
PREVToÊNcrA SoCTAL DO MUNrcíPrO DE CHOPINZINHo ora- *::,f:::"1':l :

Rêsoluçáo CMN n" 3.g2z2o10,licando adicionalmente vedada a aquisição de:

'1. OperaçÕes compromissadas;

2. Dêpósitos em Poupança;

3. AquisiÉo de qualquer ativo final, êmitido por lnstituiçóes Financeiras com alto

de crédito;

dias parâ revisão e adequaçáo da sua Política de lnvestimentos em atendimento aos'::\
novos limites.

'll'

í
5.6 VEDAÇÔES -.!

l

o comitê de lnvestimento do REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO I

MUNICiPIO DE cHoPlNzlNHo deverá seguiÍ as vedaçóes estabelecidas pela

\,ti
nsco 

,i
/ 

^lr
-[
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A Portaria MF n' 464, de 19 de novembro de 20í8, que estabelece as Normas

Aplicáveis às AvâliaçÕes Atuâriais dos Regimes Próprio de Previdência Social,

determina que a taxa atuarial dê juros a sêr utilizada nas Avaliaçóes Atuariais seja o

menor percentual dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos

ativos garantidores do RPPS e â taxa de juÍos parâmetro cujo ponlo da Estrutura a
Termo da Taxa de Juros Média seja o mais próximo à duraçáo do passivo do RPPS.

Também chamada de meta atuarial, é a taxâ de desconto utilizâda no cálculo atuarial
para trazer a valor presente, todos os compÍomissos do plâno de beneficios para com

seus beneficiários na linha do tempo, determinando assim o quanto de patrimônio o

Regime PÍóprio de Previdência Social deverá possuir hoje para manter o equilibrio
atuarial.

Esse equilíbrio somente será possivel de se obter caso os investimentos sejam

remunerados, no mínimo, por essa mesma taxa. Do contrário, ou seja, se a taxâ que

remunera os investimentos passe a ser inÍerior a taxa utilizada no cálculo atuarial, o
plano de benefício se tornará insolvente, comprometendo o pagamento das

aposentadorias e pensÕes em algum momento no futuro.

ESTRUTURA DE GESTAO

De acoÍdo com as hipóteses previstas na Resoluqáo CMN n'3.922120í0, a aplicaÉo
dos investimêntos será realizada por gestão própria, terceirizada ou mista.

Considerândo a exposição da carteira e seus investimentos e as projeções dos \
indicadores dê desempênho dos retornos sobre esses mesmos invêstimentos; o valor 

|ld

esperado da rentabilidade futura dos invêstimentos dos ativos garantidores do RPPS ,rd\\
conhecida como META DE RENTABILIDADE é de IPCA+5,49% (cinco vírgula !
quarêntâ e novê por cento).

AiNdA ASSiM, O REGIME PRóPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE. I
CHOPINZINHO no exercício de sua execuçáo, através de estudos técnicos, promoverá | t
o acompanhamento das duas taxas para que seja evidenciado, no longo prazo, qual 

i
pÍoporcionava a melhor situação financeiro-aluârial para o plano de beneficios

i

1,

q

§
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Essa estrutura garante a demonstração da Segregação de Atividades adotadas pelos

órgãos de execuçáo, estando em linha com as práticas de mercado para uma boã

governanÇa previdenciáriã.

Para a vigência desta Política de lnvêstimentos, a gestão das apliceçôes dos rêcursos

dO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICíPIO DE

CHOPINZINHO será própria.

7.1 GESTÃO PROPRIA

A adoção deste modelo de gestão significa que o total dos recursos ficará sob a

responsabitidâde do REGTME PRÓPRto DE PREVTDÊNCtA SOCTAL DO i'ruNtCiPlO
DE CHOPINZINHO e os agentes envolvidos dirêtâmênte no processo de investimento.

A gestáo contará com profissionais queliÍlcados e certificados por entidade de ',,
certificação reconhecida pelo Ministério da Fazenda, Secretária de Previdência,

conforme exigência da Portaria MPS n'519, de 24 de âgosto de 2011.

Com um Comitê de lnvestimentos quê exercerá função de executoÍ no processo oe / 11

cumprimento da Politica de lnvestimentos e outras diretrizes tegâis a ele akibuído, lI ij
conjuntamente com a Diretoria Executiva, tendo assim, suas açÕes deliberadas e \ l\
Íiscalizadas por conselhos competentes \ i

\\
O REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICíPIO DE CHOPINZINHO .- 

\, \
tem aindâ a pÍerrogativa da contÍatâçáo de empresa de Consultoria de Valores \
Mobiliários, de acordo com os critérios estabelecidos na ResoluÇáo CMN no i
3.92212010, Portariã n'519, de 24 de âgosto de 2011 e InstruÉo CVM n'592, de 17 )l
de novembro de 2017 , pa? a prestaçáo dos serviços de orientaçâo, recomendação e ,-

aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores mobiliários, cuja adoção !
e implementaçáo sejam únicas e exclusivas do REGIME PRÓpntO oe pneVtOÊNclA\!,..

SOCIAL DO MUNICíPIO DE CHOPINZINHO . .'

7.2 óRGÃos DE ExEcuÇÃo ".1.i.r
Compete ao Comitê de lnvestimentos a elaboração da Política de lnvestimento
juntamente com a Diretoria Executiva, que deve submetê-la para aprovação ao I i

Conselho Deliberativoe fiscalizaçáo do Conselho Fiscal, órgáos competentes do

REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICiPIO DÉ CHOPINZINHO ,

tI
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Em casos de ConÍlitos de lnteresse entre os membros do Comitê de lnvestimentos,

Dirêtoria Executivâ e Conselhos, a participação do conflitante com voto de deliberaçáo

será impedida e/ou anulada e devidamente documentada via Ata de Reunrão.

Náo Íica excluída a possibilidade da Consultoria de Valores Mobiliários fornecer
"minuta" para apreciaÇão do Comitê de lnveslimentos e Diretoria Executiva.

8 CONTROLE DE RISCO

É relevante mencionar que qualquer aplicação financeira está sujeita à incidência de

fatores de risco que podem afetar adversamente o seu rêtorno, e consequentemente,

fiCA O REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÉNCIA SOCIAL DO MUNIC|PIO DE

CHOPINZINHO obrigada a exercer o acompânhamento e o conlrole sobre esses riscos,

considerando entÍe eles:

Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicaçôes §
finânceiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde à incerteza em relação ao \
resultado de um investimento Íinanceiro ou de umâ carteira de investimento, em 

jL

decoírência de mudanças Íuturas nas condiçÕes de mercado. E o risco de vanaçOes, §
oscilagões nas taxas e preços de mercado, tais como taxa de juros, preços de açoes e i
outros índices. É ligado às oscilações do mercâdo Íinanceiro. \..

\
I Risco de crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, r, -
é aquele em que há a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela .1
insiituição que emitiu delerminado titulo, na data e nas condiçóes negociadas e i \

contratadas: 
Ill

a. Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar

compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no preço desejado.

Ocorrê quando um ativo está com baixo volume de negócios e apresenta grandes

diferenças entre o preço que o comprador eslá disposto a pagar (oÍerta ae compral e i
aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessário I
vendeÍ algum ativo num mercado ilíquido, tende a ser difícil conseguir reâlizar a venda 

l
sem sacrificaÍ o prêÇo do ativo negociado. 

i"
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8.í CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O REGIME PRóPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICiPIO DE CHOPINZINHO

âdota o VaR - Valuê-ât-Risk para controlê do risco de mercado, utilizândo os sêguintes

parâmetros para o cálculo:

Modelo paramétrico;

lntervalo de confiança de 95% (noventa e cinco por cento),

Horizonte temporal de 21 dias úteis.

Como paÍâmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que

compÕe a carteira, os membros do Comitê de Invêstimentos deveráo observâr as

referências abaixo estabelecidas e realizar reavaliaçâo destes ativos sempre que as

referências pré-estabelecidas forem ultrâpassadas.

Segmento de Renda Fixa; 2,65% do valor alocado neste segmento.

il Segmento de Renda Variável: 14,46% do valor alocado nêste segmento.

como instrumento adicaonal de controle, o REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA §
SOCIAL DO uNlcíPlO DE cHoPlNzlNHO deveÍá monitorar a rentabilidade do fundo !
êm janelas temporais (mês, ano, três meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro i .-'N\
meses), vêriÍlcando o alinhamento com o "benchmârk" de cada ativo. Desvios {rt
significativos deverâo ser avaliados pelos membros do comitê de lnvestimentos do :.
RPPS, que decidirá pela manutençáo, ou não, do investimento. \'

A.2 CONTROLE DO RISCO DE CRÉDITO . T
,'^i

Na hipótese de aplicaçáo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento ) '

que possuem em sua carteira de investimêntos ativos de crédito, subordinam-se que

estes sejam emitidas por companhias abertâs devidamente operacionais e rêgistrada; : l

e que sejam de bâixo risco em classificaçáo efetuada por agência classificadora de

risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo: 
r i

AGÊNC|A i
CLASSIFICADORA DE RATING MiNIMO , 

i
IRtsco i.

I

W'
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MOODYS

FITCH RATING

AUSTIN RATING

SR RATING A (perspectiva estável) lt
LF RATING A (perspectiva estável) , ,i'

LIBERUM RATING A (perspectiva estável) ':'l
,i

IT

ir, Ll

i/\\
As agências classificadoras de risco supracitadas estão devidamente registraOas na \l \/
CVM e autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de "rating" para-classm"". o \ \
nível de risco da instituiçáo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua §
carteira. \

l!
8.3 CoNTROLE Do RISCO DE LIQUIDEZ § ...

\.)
Nas aplicaçôês em Íundos de investimentos constituídos sob a Íorma de condomínio I
fechado, e nas aplicaçoes cuja soma do prazo de carência (se houver) acrescido ao \'-
prazo de conversáo de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovação do investimento

deverá se[ precedida de atestado que compÍova a análise de evidenciaçáo Ouanto a '-f
capacidade do REGTME PRóPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE É\i
CHOPINZINHO em arcar com o fluxo de despesas necessárias ao cumprimento de \

suas obrigaçÕes atuâriais, até a data da disponibilização dos recursos investidos J 
I

9 POLíTICA DE TRANSPARÊNCIA

ATANDARD & POORS
BBB+ (perspêctiva

estável)

Bâa l (perspectiva

estável)

BBB+ (perspectiva

estável)

A (perspectiva estável)

As inÍormaçÕes contidas na Politica de lnvestimentos e em suas revisões deverão ser

disponibalizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias, contados de sua

aprovaÇão, observados os critéÍios estabelecidos pelo lvlinisteÍio dâ Economia,

SecÍetária dê Previdência Social.

,1,
!1t/
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À vistâ da exigência contida no ârt. 4o, incisos l, ll, lll, lV e V, parágrafo primeiro e

segundo e ainda, art. 50 da Resolução CMN n'3.922120í0, a PolÍtica de lnvestimentos

deverá ser disponibilizada no site do REGIME PRÓPRlo DE PREVIDÊNclA soclAL
Do MUNICíP|O DE cHoPlNzlNHO, Diário oÍicial do MunicÍpio ou em local de fácil

acesso e visualização, sem preiuízo de outros canais oficiais dê comunicaçáo.

Todos e demais documêntos correspondentes â análise, avaliaçáo, gerenciamento,

assessorâmento e decisão, deverão ser disponibilizados via Portal de Transparência

de pÍópria autoria ou na melhor qualidade de disponibilização aos interessados.

1O CREOENCIAMENTO

Sêguindo a Portaria MPs n'519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolução cMN n"

3.92212010, antes da realização de qualquêr operação, o REGIME PRóPRIO DE

PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICiPIO DE CHOPINZINHO, na Íigura de sêu comitê

de lnvestimentos, deverá assegurar que as instituiçóes financeirâs escolhidas para

receber os recursos tenhâm sido objeto de prévio credenciamento.

O REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICíPIO DE

CHOPINZINHO, através de seu Edital de Credenciamento, deverá cumprircHoPlNZlNHO, atravês de seu Edfial de ureoenclamenlo, oevera cumprlt N
integralmente todos os requisitos mínimos de credenciamento êm atendimento as §
nôrmâtivâs mênciônâdas ê inclusive: 

.

a) Termo de Análise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de Fl - 
.'

Art. 15', § 2", I, da Resolução CMN n'3.92212010;

b) Termo de Análise de Credenciamento e Atêstado dê Credenciamento - Demais ,1
Administradores ou Gestor de Fl: -\.d-

c) Anexo ao Credenciamento - Análise de Fundo de lnvestimento; ry
d) Termo dê Análise do Cadastramento do Distribuidor.

Quando se tratar de fundos de investimento, o cÍêdenciamento

a Íigura do gêstor e do administrador do fundo.

previsto recairá sobre

AVALIAÇÃO DE10.í PROCESSO DE SELEçÃO E
GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de seleção dos Gestores/Administradores, dêvêm ser considerados os

aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parâmetro de análise no !qí!hg: ?
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a) Tradiqáo e Credibilidadê da lnstituição - envolvendo volume de recursos

administrados e geridos, no Brasil e no exterior, câpacitação profissional dos agentes

envolvidos na âdministração ê gestão de investimentos dofundo, que incluem formaçáo

acadêmicâ continuada, certiÍicaçôes, reconhecimento público etc., tempo de atuação e

maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutenção da equipe, com

base na rotalividade dos proíissionais e na tempestividade na reposição, além de outras

informações relacionadas com a edministraçáo e gestão de investimentos que

permitam identificar a cultura fiduciária da instituiçâo e seu compromisso com princípios

de rêsponsabilidade nos invêstimentos e de governança;

b) Gestão do Risco - envolvendo qualidade e consistência dos processos de

administração e gêstão, em especial âos riscos de crédito - quando aplicável - liquidez,

mercado, legal e operacional, efetividade dos controlês internos, envolvendo, ainda, o

uso de ferrâmentas, softwares e consultorias especielizadas, regularidade na prestaçâo

de informações, atuaÉo da área de " comp liance" , capacilação profissional dos agentes

envolvidos na administraçáo e gestáo de risco do Íundo, que incluem formação

acadêmica continuada, certiÍicações, reconhecimento público etc., tempo de atuaçáo e

maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutenÉo da equipe de §
risco, com base nâ rotatividade dos proÍissionais e na tempestividade na reposição, \
além de outras informaÇÕes relacionadas com a administraÇão e gêstâo do risco; 

:,-\

§
c) Avaliação de adêrência dos Fundos aos indicadoÍes de desempenho,s
(Bênchmark) e riscos - envolvendo a correlação dâ Íentabilidade com seus objetivo§ '
e a consistência na entÍega de resultados no periodo mínimo de dois anos anterioÍes

ao credenciâmento. I I
Entende-se que os Jundos de investimentos possuem uma gestão discricionár,", n" / .

qual o gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respêitando o

regulamento do fundo e as normas aplicáveis aos RPPS.

O Credenciamento se dará, por meio eletrônico, no âmbito de controle, inclusive no

gerenciamênto dos documentos e Certidôes requisitadas, atÍavés do sistema eletrônico

utitizado peto REGIME PRóPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICÍP|O DE

CHOPINZINHO.

Fica definido também, como critório de documento paÍa credenciamento, o relatório

Due Díligence d,a ANBIMA, entendidos como seçáo um, dois e três.

'il

q

4
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EncontE-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer empresa

administradora ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimenlos em quê

figurarem instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Cêntrâl do Brasil obrigadas a

instituir comitê de auditorie e comitê de riscos, nos termos das Resoluções CMN n"

3.198/2004 e n' 4.557/2017, respectivamente.

11 PREC|FICAçÃO DE ATTVOS

Os princípios e critérios dê preciÍicação para os ativos e os fundos de investimentos
que compõe ou que virão a compor a carteira de investimentos do REGIME PRÓPRIO

DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICíP|O DE CHOPINZINHO, deveráo seguir o
critério de precificação de marcação a mercado (MaM).

eventual negociação.

O píocesso de !!g!9ggá9_!êjgryA consiste na contiabilizaçáo do valor de compra de

um determinado título, acrescido da variação da taxa dê.iuros, desde que a emissão do

papel seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor será atualizado

diariamentê, sêm considerar a oscilaçóês dê preço aufêridas no mercado.

í1.2 CR|TER|OS DE PREC|F|CAÇÃO

.I1,2.í TíTULOS PÚBLICOS FEDERAIS

São ativos de renda rixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que represeniam uma forma
de financiar a dívida Dública ê Dermitem oue os investidores êmDrestem dinheiro Dara

i
Poderão ser contabilizados pelos respectivos custos de âquisiçáo acrescidos dos.
rendimentos auferidos os Títulos Públicos Federais, desde qru "" "rrpr". §
cumulativamente as devidas exigências da Portaria MF n" 577, de 27 de dezembro de § -,
20í7 já descritos anteriormente. 

§ N
11.1 METODOLOGTA ,4\
11.1.1 iTARCAÇÕES ,{

À\
O processo de marcacão a mercado consiste em atribuir um preço justo a um' '
determinado ativo ou derivâtivo, sêja pelo preço de mêrcado, caso ha.ia liquidez, ou

se.ia, na ausência desta, pela melhor estimativa que o preço do ativo teria em uma

v
)
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o governo, recebendo em troca uma detêrminada Íentabilidade. Possuem diversas

caracteristicas como: liquidêz diária, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez

de uma institulçâo enorme por trás.

Como fonte primária de dados, a curva de titulos em reais, geradâ a partir da taxa

indicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central,

encontramos o valor do prêço unitáÍio do titulo público.

11 .2.1.1 Marcação a Mercado

Através do preço unitário divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela

quantidade de titulos públicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do

titulo público na carteira de investimentos. Abaixo segue fórmula:

Vm = PU nua " QTnurc

Onde:

E um titulo pós-flxado cujo rendimento se dá por uma taxa deÍinida mais a variação da

taxa do índice Nacional de Preço ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizedo é calculado através do VNA na data de compra do titulo e

da projeçáo do IPCA para a dâta de liquidação, seguindo a equaÉo:

i
ü

Ym = valor de mercado \
PUd.,", = Preço unrtàÍro atual I

"l -,

qf,,,,,o" = quantidade de títulos em posso do regime l.a

/,
a,

11.2.1.2 Marcaçào na CuNa I
[' '.

Como a preciÍicação na curya e dada pela apropriação natural de juros até a data de \

vencimento do título, as Íórmulas variam de acordo com o tipo de pâpel, sendo: 
;

Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-A Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o

investidor faz a aplicaçâo e resgata o valor de fac,e (valor invesüdo somado à 'r'l
rentãbilidade) na data de vencimento do título.

v
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VNA = VNAoao de conpra, 11 + lp CA p,o1"t"oo)1 1252

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado

VNAaara oe co.p,, = Valor Nominal Atualizado na data da compÍa

lPCAproiotaoo = lnÍlaçáo projetada para o final do exerclcio

O rendimento da aplicaçáo ê Íecebido pelo investidor ao longo do investimento, por

meio do pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor

de face somado ao último cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFf

O Tesouro SELIC possui Íluxo de pagamento simples pós-fixado pela variação da taxa

SELIC.

A LTN é um título prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento dâ

compra, que náo Íãz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferença

êntre o preço de compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferença entre o preço de compra e o de venda, é possível determinar a

taxa de rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas Íormas:

O valor projetado a ser pago pelo título, é o valor na dâtâ base, corrigido pela taxa §
acumuladâ da SELIC até o dia de compra, mais uma correçao aa taxa Se"LtC meta para §
dia da liquidaÇão do título. Sendo seu cálculo: §

vNA = VNAaata ae conpra' (1 + SELtc."t")1t252 \§ ...'
( .,'
'\.

Onde:
I

YNÁ = Valor Nominal Atualizado

VNAa"ta oe "o.p." = Vâlor Nominal Atuâlizado na data da compra

SEL/C."', = lnflaÇào atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

\

Í
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Onde:

Taxa Efetiva no Período = Taxa nêgociada no momento da compra

Valor de Venda = Valor de negociação do Título Público na data Íinal

Valor de Compra = Valor de negociação do Título na aquisição

Ou, tendo como base um ano de 252 dias úteis:

l-
S

Onde: t
\

Taxa Efetiva no Período = Tâxa negociada no momento da compra \
\

Valor de Venda = Valor de negociaçáo do Titulo Público na data fina, ü :-

Valor de Compra = Valor de negociaÉo do Titulo na aquisição
r, l

Tesouro Prefrxado com Juros Semestrais - NTN-F -1,

/'\
Na NTN-F ocorre uma situação semelhante a NTN-B, com pagâmentos semestrais de '

juros só que com a taxa pré-fixada e pagamento do último cupom ocorre no vencimento

do título, juntamente com o resgãtê do vâlor de Íace.

l

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juíos Semestrais pode seÍ calculada i ]

segundo a equação: l

il

Em que DUn é o númêro de dias úteis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM comJuros serrêsúrais - 
^lIrv-c 

(l 
'

\
A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferênÇa no indexador, pois

utiliza o IGP-M ao invês de IPCA. Atuâlmente, as NTN-C náo são ofertadas no Tesouro I

ftirêtô sêndo aoenas recomprado pelo TesouÍo Nacional. . "jl
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O VNA desse titulo pode se. calculado pela equaçáo:

VNA = VNAaata ae conpra. (1 + lGPMprojetaoolNltN2

Onde N1 representa o número de dias corridos entre data de liquidação e primeiro do
mês atual e N2 sendo o número de dias conidos entre o dia primeiro do mês seguinie
e o primeiro mês atual.

Como metodologia final de apuração para os Títulos Públicos que apresentam o valor
nominal atualizado, Íinaliza-se a apuraçáo nos seguintes passos:

(i) identiÍicação da cotaçáo:

Onde:

Cotação = é o valor unitário apresentado em um dia

Taxa = Íaxa de negociação ou compra o Titulo Público Federal

(ii) identificaçáo do preço atual:

Onde:

Preço = valor unitário do Título Público Federal

YNÁ = Valor Nominal Atualizado

Cotaçáo = é o valor unitário apresentado em um dia

1í.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

§
3

§

-\\

1

$
/\

lr
,\/

Í/

A lnstrução CVM 555 dispÕe sobre a constituiçáo, a administraçáo, o funcionamento e

a divulgação de informações dos fundos de investimento.

O invêstimento em um fundo de investimento, portanto, confere domínio direto sobre \)
fração ideal do patrimônio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos \

ativos inerentes à composiçáo de cada fundo, sendo inteiramente responsável pelo I
ônus ou bônus dessa propriedade. , A
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Através de divulgaçáo pública e oÍicial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos

auferindo o rendimento do período, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue fórmula:

retorno = 11 + S",r"...) * Rendrunao

Onde:

Retorno; vâlor da diferente do montante aportado ê o resultado Íinal do período

Sanrerior : saldo inicial do investimento

Rendnnao i Íendimento do fundo de investimento em um deteÍminado período (em

percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posição em relação

a quantidade de cotas, calcula-se:

V"ua=V"o.,*Qt.ot""

Onde:

yáruãl : valor atual do investimento

Vcorá : valoÍ da cota no dia

QÍcotas : Quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliários (Fll), onde consta ao menos uma

negociaçáo de compra e venda no mercado secundário através de seu Íicket esse será

calculado através do valor de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso

contrário, será calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissão de

Valores Mobiliários - CVM.

í,I.2.3 TíTULOSPRIVADOS

Titulo privados são titulos emitidos por empresas privadas visando à captação de

recursos.

,fi

t
I

&

N
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As operaçôes compromissadas lastreadas em títulos públicos sáo operaçôes de

compra (venda) com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operaçáo são

definidas a taxa de rêmuneração e a data de vencimenlo da operaçáo. Parâ as

operaçóes compromissâdas sem liquidez diária, a marcação a mercado será em acordo

com as taxas praticadas pelo emissor paÍa o ptazo do titulo e, adicionalmente, um
spread da naluteza da operação. Parâ as operaçôes compromissadas negociadas com

liquidez diária, a marcação a mercado será realizada com base na taxa de
revênda/recompra na data.

Os certificados de depósito banúrio (CDBs) são instrumentos de captação de recursos

utilizados por instituiçÕes finânceiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo

contratado, a remuneração prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo

ser emÍidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados são titulos nêgociados com ágio/deságio em relaçâo à curva de
juros em reais. A marcação do COB e realizâda descontando o seu valor futuro pela

taxa pré-fixada de mercado acrescida do spreád definido de âcordo com as bandâs de

taxas reÍerentes ao prazo da operaçáo e rating do emissor.

spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

1í.2.4 POUPANÇA

Para método de apuração pâra os investimentos em depósitos de poupança, calcula-

se a taxa referencial usada no dia do depósito. Sê a Selic estiver em 8,570 ao âno ou

menos do que isso, a poupanÇa irá render 70% da Selic mais a TR. Já no caso da Selic

ficar acima de 8,570 ao ano, a rentabilidade é composta pela TR mais 0,5% ao mês.

1 í.3 FONTES PRIMÁRIAS DE INFORMAÇÔES

Como os procedimentos dê marcaçáo a mercado são diários, como norma e sempÍe

que possível, adotam-se preços e cotaçôes das seguintes fontes:

I Titulos Públicos Federais e debentures: Taxas lndicativas da ANBIMA -

taxas reÍerentes ao prazo oa operaçao e ralrng oo emrssor. 
§

Os CDBS pós-fixados são títulos atualizados diariamente pelo CDl, ou seja, pela taxa \
de juros baseada na taxa média dos depósitos interbancários dê um dia, calculada e '{
divulgadâ pêla CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual i
spread contratado na data de emissão do papel. A marcação do CDB e realizada,i
descontando o seu valor futuro projetado pela taxâ pré-fixada de mercado acresciOa do il

dl

$

!
Associaçâo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Câpitais
(https://www.anbima.com.br/pt br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm),

4

ffi
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ll Cotas de Íundos de investimentos: Comissão de Valores Mobiliários - CVM
(http://www. cvm. gov. br/) |

rl Valor Nominal Atualizâdo: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associação
Brasileira das Entidãdes dos Mercados Financeiros e de Câpitâis
(https://www.anbima,com.br/pt_bÍlinformar/valoÍ-nominal-atualizado.hün)

Li Ações, opções sobre ações liquidas e termo de açÕes: BM&FBOVESPA
(http://www. b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/acoes.htm); e

a CertiÍlcado de Depósito Bancário - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br4.

12 POLíTICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAÇÃO

Para o acompanhamento e avaliaçáo dâ carteira de investimento, dos fundos de

invêstimentos que a contemplam e seus resultados, adicionalmente serão adotados

metodologias e critérios que atendam conjunlamente as normalivas expedidas pelos

órgáos reguladores.

Como forma de acompanhamento, será admitido a elaboraÉo de relatórios mensais,

acompanhados de parecer avaliativo do Comitê de lnvestimentos, que contemple no

mínimo informaçÕes sobre a rentabilidade e dos riscos das divêrsas modalidades de

operações realizadas na aplicação dos rêcursos do REGIME PRóPRIO DE

PREVIDÊNC|A SOctAL DO MUNTCíP|O DE cHoPtNztNHo e da aderência das

alocaçôes e processos decisórios de investimentos.

Os pareceÍes emitidos pelo Comitê de lnvestimentos deveráo apresentar no mínimo o -

Deverão fazer parte dos documentos do processo de acompanhâmento e avaliação:

a) Editorial sobre o panorama êconômico relativo ao mês anterior;

plano de açáô com o cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas à - Í!-
gestão dos recursos. Com a emissâo dos pâreceres avaliativos e a elaboração do plano --1,

de açâo, o mesmo deverá ser aprovado pelo órgão deliberativo.

N
\\

§

\N.
§s*
\

l/
b) Relatódo Mensal que contém: análise qualitativa da situaçáo da carteira em relaçâo

à composição, rentabilidade, enquadramentos, aderência à Politica de lnvestimentos,

riscos (mercado, liquidez e crédito); análise quantitativa baseada em dados históÍicos !,
rl

e ilustrada por comparativos gráÍicos e; sugestões para otimização da carteira 
Y

cumprindo a exigência da PortaÍia MPS 5'19, dê 24 de agosto de 2011, Artigo 30 lncisos
lll eV; i

,,.i"
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c) Relatório de Monitoramento Trimestral que contém: análise sobre a rentabilidade e

risco das diversas modâlidades de operâçôês realizadas pelo RPPS, com títulos,

valores mobiliários ê demais ativos alocados nos segmenlos de renda Íxa, Íenda

variável, inveslimenlos estruturados e investimenlos no exterior, cumpÍindo a exigência

da PoÍtaria MPS 519, de 24 de âgosto de 2011, Artigo 3' lncisos lll e Vi

d) Relatório de Análise de Fundos de lnvestimentos classificados a ICVM 555/2014

que contém: análise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e

parec€r opinativo e

e) Relatôrio de Análise de Fundos de lnvestimentos classificados como "Estruturados"

que contém: análise dê regulamento, enquadramento, pÍospecto (quando houver) e

parecer opinativo.

13 PLANO DE CONTII{GÊNCIA

Entende-se como Exposiçáo a Risco os investimentos que direcionam a cartêira de

iNVCStiMENtOS dO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICíPIO DE

CHOPINZINHO pa[a o nâo cumprimento dos ljmites, requisitos e normas estabelecidos

aos RPPS.

O náo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser

classiÍicados como sendo:

Desenquadramento da Carteira de lnvestimentos;

Desenquadramento do Fundo de lnvestimento;

Desenquadramento da Política dê lnvestimentos;

Movimentações Financeiras náo autorizadas;

O Plano de Contingência estabelecido, contempla a abrangência exigida pêlâ §
Resolução CMN n' 3.92212010, em seu Art. 4", inciso Vlll, ou seja, entende-se por §
"contingência" no âmbito destâ Política de lnvestimentos a excessiva exposiçâo a \,
riscos ou potencieis perdas dos recursos. ,1.

t-

Com a identificação clarâ das contingências chegamos ao desenvolvimento do plano ',
no processo dos investimentos, que abrange não somente a Diretoria Executiva, como '-
o Comitê de lnveslimentos e o Conselho Deliberativo.

13.í ExPoslçÃo A Rrsco lf

ü

$,

,{

3

4
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Caso identificado o náo cumprimento dos itêns descritos, ficam os responsáveis pelos

investimentos, devidamente deÍinidos neste Política de lnvestimentos, obrigados a:

ContinOências Mealidas Resolução

§

q

1. Desenquâdramento da CaÉeiÍa

de lnvestimentos

a) ApuraÉo des causes

acompanhado de relatório;

b) ldentificação dos envolvidos

contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com â viabilidade

para o enquadramento.

Curto, Mêdio e Longo Prêzo

2. Desenquadramênto do Fundo de

lnvêstimento

â) ApuÍaÇão das causas

âcompanhado de Íelatório;

b) ldentiÍcaçáo dos envolvidos

contaÍ do inicio do procêsso;

c) Estudo Técnico com a viabilidade

para o ênquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

3 Desenquadramênto da Polltica de

lnvestimentos

ê) ApuÉção das câusas

acompanhado de relâtório;

b) ldentificaÉo dos envolvidos

contar do início do processo:

c) Estudo Técnico com ê viabilidêde
para o enquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

4. IúovirnentaÇÕes Financeiras náo

autorizadâs

â) Apurêção das cêusas

acompanhado de relatóÍio;

b) ldêntificaçáo dos envolvidos

contar do início do processo,

c) Estudo Técnico com a viabilidade

para resoluÇão;

d) Acões e lvedidas, se nêcessárias,
judiciais para a responsâbilizaÇão

dos responsáveis.

Cu.to, IVIédio e Longo Prazo
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I3.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos os volumes exprêssivos provenientes de

fundos de investimêntos diretamênte atrelados aos riscos de mercado, crédito e

liquidez.

14 CONTROLES INÍERNOS

Antes de qualquer aplicaçáo, resgate ou movimentaçÕes Íinanceiras ocorridas na

CArtEirA dE iNVEStiMENtOS dO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO

MUNICiPIO DE CHOPINZINHO, os responsáveis pela gestâo dos recursos deveráo

seguir todos os princípios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicação dos

investimenlos.

Todos os ativos ê valores mobiliários adquiridos pelo REGIME PRÓPRIO DE

PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICiPIO DE CHOPINZINHO deverào ser registrados

nos Sistemas de Liquidação e Custódia: SELIC, CETIP ou Câmaras de Compensaçáo

autorizadas pela CVM.

As operaçôes rêalizadas no mercado secundário (comprafuenda de títulos públicos)

deverão ser realizadas através de plataforma eletrônica autorizada, Sisbex dâ BM&F e

CetipNet da Cetip que já atendem aos pré-requlsitos paía oferêcer as rodas de

negociação nos moldes exigidos pelo Tesoulo Nacional ê pelo Banco Central. o RPPS

deverá alnda, rcalizat o acompanhamenlo de preçôs ê taxas praticados em tais

operâções e compará-los aos preços e taxas utilizados como referência de mercado
(ANBTMA).
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Contingências Medidas Resolução

1. Potenciais perdas de recuÍsos â) Apuração das causas

âcompanhado de relatório;

b) ldentificaÉo dos envolvidos a

contaÍ do início do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade

administratva, financeira e se for o
câso, juridica.

Curto, I\rédio e Longo Prazo
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O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em ÍelaÉo
a Meta Rentabilidade definida, garantirá ações e medidas no curto e médio prazo no

equacionamento de quaisquêr distorçóes decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinaçõês de Portaria MPS no 170. de 26 de abril d e 2012, alleÊda
pela Portâria MPS n'440, de 09 de outubro de 2013, foi instituído o Comitê de
lnvestimenlos através do Ato Normativo DecÍeto 23712019. com a finâlidade mínima de
participar no processo decisório quânto à formulação e execução da Política de

lnvestimentos.

Entende-se como participação no processo decisóÍio quanto à foÍmulaçâo ê execuçáo

da Política de lnvestimentos a abrangênciâ de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;

b) garantir o cumprimênto da Política de lnvestimentos e suas revisões;

c) garantir a adequaçâo dos investimentos de âcordo com o perfil do REGIME

PRÓPRIo DE PREVIDÊNcIA socIAL Do MUNIcíPIo DE cHoPINzINHo;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos que estejam de acordo com o nível de

risco assumido;

0 garantir a gestáo ética e transparente dos recursos;

g) garantir a execuçáo dos processos internos voltados para área de investimenlos;

h) instauraÍ sindicância no âmbito dos investimentos e processos de investimentos se

assim houver a necessidade;

i) executar plano de contingênciâ no âmbito dos investimentos conforme definido em

Política de lnvestimentos se assim houver a necessidade;

j) garantir a execuçáo, o cumprimento e acompânhamento do Credenciamento da

lnstituições Financeiras;

k) garantir que a Alocáção Estratégica esteja em consonância com os estudos técnicos
que nortearam o equillbrio atuariâl e financeiro e
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l) qualquêr outra atividade relacionada diretamente a área de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comitê de lnvestimentos será designado em

formato de rêlâtório, sendo disponibilizado para âpreciaçáo, análise, contestaçáo e

aprovação por parte do Conselho de Dêliberaçào. Sua periodicidade se adequada ao

porte do REGTME PRÓPR|O DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO irUNlCiPlO DE

CHOPINZINHO.

Os relatórios supracitados seráo mantidos e colocados à disposição da Secretária da

Previdência Social - SPREV. Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais

órgâos f iscalizadores e interessados.

í5 D|SPOS|ÇOES GERATS

A presente Politica de lnvestimentos poderá ser revista no curso de sua execução e

deverá ser monitorada no curto prazo, a contar da data de sua apÍovação pelo órgão

superior competente do REGltlE PRÓPRIO DE PREvIDÊNcn SOCIAL DO

MUNIC|PIO DE CHOPINZINHO, sendo que o prazo de validade compÍeenderá o ano

de 2021.

MUNICiPIO DE CHOPINZINHO, serão realizadas sempre que houver necessidade de

ajustes nestâ Politica de Investimenlos perante o comportamento/conjuntura do

mercado, quando se apresentar o interesse da preservação dos ativos Íinanceiros e/ou

com vistas à adequaçáo à nova legislagão.

A Politice de lnvestimentos e suas possiveis revisôes; a documentaçáo que os

fundamenta, bem como as aprovações exigidas permanecerão à disposiçáo dos órgão§

de acompanhamento, supervisão e fiscalizaçâo pelo ptazo de 10 (dez) anos.

Deverão estar certificados os responsáveis pelo acompanhamento e operacionalização

dOS iNVESIiMENIOS dO REGIME PRóPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO MUNICiPIO

DE CHOPINZINHO, através de exame de certificaçáo organizado por entidade

autônoma de reconhecida capacidade técnica e difusão no mercado brasileiro de

capiteis, cuio conteúdo abÍangerá, no minimo, o contido no anexo a PoÍtaria MPAS no

519, de 24 de agoslo de 2011.

ReuniÕes extraordinárias .junto ao Comitê de lnvestimentos e posteriormente com À
CONSEIhO DEIibErâtiVO dO RÉGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO

.§

\

E

À

§

\

§

À

ffi



Município de ChoPinzinho
PREVCHOPIM - Regime Próprio de Previdência Social dos Servidorês

Públicos do Município de Ghopinzinho - PR

A comprovaÇão da habilitaÇão ocorrerá mediente o preenchimento dos campos

especificos constantes do Demonstrativo da Política de Investimentos - DPIN e do

Demonstrativo de Aplicaçóes e lnvestimentos dos Recursos - DAIR.

As lnstituições Financeiras que operem e que venham a opetar com o REGIME

PRóPRIO DE PREVIDÊNClA SOCIAL DO MUNICiPIO DE CHOPINZINHO poderáo,

a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semináÍios e workshops

ministrados por proÍissionais de mercado e/ou funcionários das lnstituições para

capacitaçáo de servidores e membros dos órgáos colêgiados; bem como,

contraprestaçáo de serviços e projêtos de iniciativa do REGIME PRÓPRIO DE

PREVTDÊNCIA SOCIAL DO irUNlCiPlO DE CHOPINZINHO , sêm que haja ônus ou

compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Câsos omissos nesta Políticâ de lnvestimentos remetem-se à ResoluÇão CMN

3.92212010 e suas alterações, e à Portaria MPS n" 519, de 24 de agosto de 201'1

também alterações e demais normativas pertinentes aos Regimes Próprios

Previdência Social.
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E parte integrante dêsta Politica de lnvestimentos, a cópia da Ata do Comitê de \
lnvêstimêntos que é participante do processo decisório quanto à sua Íormulação e a r;
copia da Ata do óÍgáo supêÍioÍ competente que aprova o presente instrumento, §
devidamente assinada por seus membros e parecer técnico emitido pela consultoria de \.
investimentos que apresenta a "Apuração do Valor Esperado da Rentabilidade Futura

da Caúeira de lnvestimentos Garantidores do RPPS. em atendimento ao Art. 26 da

Portâria MF n"46412018.

Este documento deverá ser assinado:

a) pelo representante do ente tederativo,

b) pelo represêntante dâ unidade gestoÍa do RPPS

c) pelos responsáveis pela êlaboracáo. apÍovacão e sxecucão desta Política de

lnvestimentos em atendimento âo § 4' do art. 1' da Portaria n" 519, de 24 de agosto

de 2011.
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