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í INTRoDUçÃo

Atendendo à Resolução do Conselho Monetário Nacional - CMN n" 3.922, de 25 de

novembro de 2010, alterada pela Resolução CMN n" 4.392, de 19 de dezembro de

2014, pela Resoluçáo CMN n' 4.604, de í I de outubro de 2017 e posterio.mentê pela

Resoluçáo CMN n'4.695, de 27 de novembro de 2018 (doravante denominada

simplesmente "Resoluçáo CMN no 3.92212010"), o Comitê de lnvestimentos e a

DiTEtOTiA EXECUIiVA dO REGIME PRÓPRIO DE PREUDÊNCIA SOCIAL DO

It UNICíPP DE CHOPINZINHO, apreserÍa sua PolÍtica de lnvestimentos para o

exercício de 2020, devidamente analisada e aprovada por seu órgão superior

competente.

A elaboração da Política de lnvestimentos representa uma formalidade legal gue

fundamenta e noÍtêia todos os processos de tomada de decisôes relativo aos

investimentos do Regimes Póprios de Previdência Social- RPPS, empregada como

inírumento necessário pa.a garantir a consistência da gestáo dos recursos em busca

do equilíbrio econômico-financeiro.

Os fundamentos parâ a elaboração da presente Política de lnvestimentos estão

centrados em critérios técnicos de grande relevância. Ressalta-se quê o principal a

ser obseNado, pa.a que se trabalhe com parâmetros sólidos, é aquele referente à

análise do Íluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilíbrio entre ativo e

passivo, levando-sê em consideração as reseryas técnicas atuariais (ativos) e as

reservas matemáticas (passivo) projetadas pelo cálculo atuarial.

2 OBJETIVO

A Política de tnvestimentosdo REGTME PRóPRE DE PREvtDÊNcA soctAL Do MuNtcíPlo

DE CHoPlNzlNHo tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagóês dos

recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiários do regime,

visando atingir a meta atuarial delinida para garantir a manutênçâo do seu equilíbrio

econômico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os princípios da boa

nça, rentabilidade, solvência, liquidez, motivaÇão, adêquaÇâo àgovemança, da segura
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natureza dê suas obrigações e transparência.

A Política dê lnvêstimentos tem ainda, como objetivo especíÍico, zelar pela eÍiciência

na conduçâo das operaçóes relalivas às aplicagóes dos recursos, buscando alocar

os investimentos em instituições que possuam as seguintes características: padrâo

ético de condutâ, solidêz patrimonial, histórico e expêriência posltiva, com

reputação considerada ilibada no exercício da atividadê de administração e

gestão de grandês volumês dê rêcuÍsos ê êm ativos com adêquada Í€lação

risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo específico e considerando as perspectivas do cenário

econômico, a PolÍiica de lnvestimentos estabelecerá o plano de contingência, os

parâmetros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e

opeÍacionais, buscando a mais adequada alocaçáo dos ativos, à vista do perfil do

passivo no curto, médio e longo prazo, atendêndo âos requisitos da Resolução CMN

no 3.92212010.

os responsáveis pela gestão dq REGliiÊ PRÓPRlo DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DO

MUNICíPlo DECHOPINZINHO têm como uma das principais objetividades a contlnua

busca pela ciência do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé,

legalidade e diligência; zelando por êlêvados padÍões éticos, adotando as melhores

práticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigaçóes.

Entende-se por responsáveis pela gestão dos recursos do REGlirE PRÓPRP DE

pREUDÊNctA soctAl Do MuNtcípto DE cHoptNztNHo , as pessoas que

participam do processo dê análisê, de assessoramento e decisório sobrê a aplicaçáo

doa recursos, bem como os participantes dg mercado de título e valores mobiliários

no que se refere à distribuiçáo, intermediaçáo e administraçáo dos áivos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de análise, avaliação,

gerenciamento, assessoramento e decisóío sobre as aplicaçóes dos recursos, foram

definidos e estão disponíveis nos documêntos de controle intemo do REGIME

pRópRto DE pREUDÊNctA soctAL Do MuNtcipto DE cHoptNztNHo ,

instituídos como . PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS,
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3 PERFIL DE INVESTIDOR

TTATA-SE dE ANáIiSE dE PErfiI dO REGIi,E PRÓPRIO DE PREVIDÊNC|Â SOCIAL DO

MUNICíP|o DE CHOPINZINHO, no âmbito de classificaçáo de inve§tido.,

consideEndo as variáveis:

PERFIL DE INVESTIDOR

Patrimônio LÍquido sob geetão (RS)

CêÍtlícado dê RegulaÍldade Prevldeneiá.io - CRP

Comitê dê lnvêstimêntos

Adesão ao Pó-Gêstão

NÍvel de Aderência ao Prrcestão

Vencimento da Certifi caçâo

Catêgoria dê lrvêstido.

Segundo disposto na lnstrução CVM n" 55412014 e Portaria MPS n" 300 de 03 de

julho de 2015 e alterações, fica deÍinido quê os Regimes Próprios de Previdência

Social classiÍicados como lnvestidores QualiÍicados deveráo apresentar

cumulativamerúe:

a) Certificado de Regularidade Previdenciário - CRP vigente na data da realizaÇáo de

cada aplicação exclusiva para tal catêgoria de investidor;

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonskativo das Aplicações e

lnvestimentos dos Recursos - DAIR o montante de R$ í0.000.000,00 (dez milhões

de reais);

c) Comprove o efetivo funcionamento do ComÍtê de Investimentos e

d) Tenha aderido ao Programa de CeÉificação lnstitucional Pr&Gestão.

Na classiÍicação como lnvestidor ProÍissional, fica o RPPS condicionado as mesmas

condiçóes cumulativas, sendo o item "d" como sendo: 'tenha aderido ao Programa

de Certificação lnstitucional Pró-Gestão e obtido a certificação institucional no 4' nível

de aderência, ou seja,i Nível lV de adesáo.
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O REGIME PRÓPRIo DE PREUDÊNC|A socIAL Do MUNICÍPIo DE

CHOPINZINHO , no momento da elaboraçâo e aprovação da politica de

lnvestimêntos parâ o exercício de 2O2O está classiÍicado como lnvêstidor
Qualificado sem Adôsão ao Pró€estão.

4 cENÁRro EcoNôMtco

4.T INTERNACIONAL

í" SEMESTRE DE 2Oí9 EUROPA

De acordo com a agência europeia de estatísticas, Eurostat, a economia da zona do

euro, composta por 19 países, evoluiu 0,4% no primeiro lrimestre de 2019, em rclação

ao anlerior, quando haviâ crescido 0,2% e 1 ,2o/o na çompa.s,çáo anual. A melhoria do

resultado ocorreu por conta de uma acelerâção do crescimento na Alemanha e da

recuperaçâo técnica da ltália. Entre as economias mais importantes do bloco

econômico, a da Alemanha cresceu 0,4ol0, na base trimestral e 0,7olo na anual, a da

França 0,3% e 1,2o/ô, a da llália O,1o/o e -0,'lo/o e da Espanha O,7o/o e 2,4o/o,

respectivamente.

Já a economia do Reino Unido, membro da União Europeia - UE cresceu 0,59ô no

primeiro trimestre, êm relação ao anterior e 1,8% na compaGção anual. Quanto ao

desemprego na zona do euro, a taxa Íicou em 7,5% em maio. Na Alemanha ele foi de

3,'1olo nessê mês, nova minima histórica e na Espanha 14,7io/o em maÍço.

Em junho, os preços ao consumidor tiveram alta de 1,3oÁ na base anual, ainda bem

distante da meta de 2% do Banco Central Europeu - BCE, que êm sua reunião no

início de junho manteve a taxa básica de juros em 0% e a de depósitos bancários em

-0,4olo. No comunicado afirmou que náo deverá alterar as taxas até o Íinal do primeiro

semeske de 2020, na medida em que os rÍscos para o crescimento econômico da

região aumentaram, também por conta das lensôes comerciais provocadas pelos

EUA,
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EUA

Foi de 3,1% o crescimento anualizado da economia americana no pÍimeiro trimeslÍe

dê 2019. A despesa dos governos estaduais e municipais, o comérdo eÍerior e o

investimento em estoques foÍam os principais motores da aceleração ocorrida nos

pÍimeiÍos meses do ano. A despesa dos consumidores, quê reprêsenta dois terços

do PIB americano, cresceu a um ritmo ânualde 0,50%. o menor aumento do último

ano.

O mercado de trabalho continuou robusto neste ano. Em junho, 224 mil novos postos

de trabalho náo rural forem criados, quando o esperado eram 160 mil. A taxa de

desêmprego, por sua vez, subiu de 3,ôyo em maio, para 3,7% em iunho, com maior

número de pessoas procurando emprego. Na comparaçâo anual, o salário médio

cresceu 3,1ol0.

lmportante destacarque a produtividade do trabalhador norte-americano melhorou no

primeiro lrimestre deste ano, avanÇando 3,60Á, o maior ratmo desde 2010. Ainda em

junho, a infleçáo do consumidor subiu 0,1oÁ na comparaçáo com maio e 1,670 na base

anual. O núcleo, que exclui os aumentos da energia e dos alimentos subiu 2,'1%, já

acima da meta do FED que é de 2%.

Em sua reuniáo, em mêados deiunho, o comitê de política monetária do FED, o banco

central americano, decidiu como era esperado manter a taxa básica dejutos na banda

enlíe 2,25o/o e 2,500/õ ao ano. Na ata, as autoridades do FED sinalizaram que cortes

na taxa são possíveis nêste ano, já que agirão de Íorma â sustentar a expansão

econômica.

Quanto à "guerra" comercial iniciada pelo governo Trump, o aumento tariÍário de 1oyo

para 25olo sobre US$ 200 bilhôes em produtos importados da China, imposto em maio,

gerou retaliação a vigorar a partir de junho e a ameaça da China de reslringir a

exportação de'terras Íaras", um conjunto de 17 elementos químicos utilizados em

equipamentos eletrônicos de alta tecnologia e equipamentos militares. Na última

reunião do G-20, no final de junho, foi selada uma nova trégua para negociação. Por
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comercial", as duas naÇões perdem.

Ásra

A economia chinesa crgsceu 6,2% na comparaçáo ânual, no segundo lrimestre desle

ano, dentro da margem estabelecida pelo govemo, êntre 670 e 6,5%. Mas foi o ritmo

de crescimento mais lenio em quase lÍês décadas e ocoÍreu em plena "guerra"

comercial com os EUA e em um contexto de enfraquecimento da economia global.

Quanto ao Japáo, o avanço anualizado do PIB no primeiro trimestre de 2019 foa de 2,2olo,

êmbora a economia ainda continue fÍágil. I\ras foi mais forte que o esperado.

Já o PIB da índia tevê erpansáo anuâlizada de 5,8oÁ no primeiro trimestre do ano, o que

Íepresênta um retrocesso de quase um ponto em relação ao trimestre anterior e seu pior

cíescimênto nos últimos cinco anos. O que fez o país sêr ulkapaasêdo pele China como a

economia com mâior taxa dê cÍescimento no mundo.

ERcaDo DE RENDA FtxÂ E RENDA vARÉvEL

Não teve grande impaclo sobre o mercâdo de renda fixa, o desenrolar da "guerra"

comercial entre EUA e China. Prevaleceram os fundamentos macroeconômicos de

um contexto de inflaçâo e taxas de juros muito baixas e crescimento econômico

pErdendo força. Os rendimentos dos tÍtulos do govemo noÍte-americano cairam para

o sêu menor nível dêsdê novembro de 2016, ao passo que os emitidos por govemos

da zona do euro recuavam para as mínimas, em meio à expectativa que o novo

presidente do BCE, que vai assumir vai ter uma postura pró mercado.

Assim, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britânico (UK Gilt)

passou de 0,997oa.a., no ,inal do pÍimeiro tÍimestre de 2019, paÍa 0,83o/o a.a., no Íinal

do primeiro semestre do ano e o dos tltulos do govemo alemão (Bund) de menos

0,07o/oa.a., para menos 0,32o/oa.a. Já os tltulos de 10 anos do govemo americano

(Treasury Bonds) tiveram o seu rendimento alterado, no mesmo perÍodo, de

2,41o/oa.a., pa/a 2,14o/oa.a. e os de 30 anos de 2,8íoÁa.a. pa? 2,55o/o ao ano.

Por conta das taxas de juros ainda muito baixas e podendo recuar mais, como no

caso dos EUA, as bolsas tiveram muito bom desempenho no primeiro semestre. O
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índice Dax 30 (Alemanha) acumulou alta de 18,85% no semestre, enquanto o FTSE

í00 (Grã-Bretanha) avançou 10,37% nesse período.

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir níveis recoíde ê índice S&P 500 apresentou

alta semestralde 17,35%. Na Ásia, o índice Shanghai SE Composite (China) subiu

19,44% no semestre, enquanto o índice Nikkei225 (Japão), subiu 8,570lo no mesmo

período. No mercado de commodities, o petróleo, o principal produto, teve valorizaçâo

de quase 24% no semestre, com a oierta mais restritiva.

4.2 NACTONAL l. SE|UESTRE OE 20í9

A economiâ brasileira registrou contraçâo dê 0,2% nos três primeiros mêses de 2019,

em relação ao último trimestre do ano anterior. Em relaÉo ao ano anterior houvê

crescimenlo de 1,2%. Conforme o IBGE, em valores correntes o PIB somou R$ 1,7

trilhão no pêríodo. No mesmo nível do PIB do primeiro trimestre de 2012. O recuo

teve no iombo do investimento e na desaceleração adicional do consumo das

fâmílias, os maiorês responsáveis.

Pelo lado da oferta, a gueda do setor agropecuário foi de 0,5%, no trimestre, o setor

industrial recuou 0,7% e o sêtor de serviços cresceu 0,5olo. Pelo lado da demanda, o

consumo das famílias cres@u apenas 0,3olo, os investimentos (Formação Bruta de

Capital Fixo) caíram '1,7olô e o consumo do governo avançou 0,4ol0. As exportaçóes,

por sua vez, registraram baixa de 1,9%

EMPREGO E RENDA

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicllios Contlnua (Pnad), do

IBGE, a taxa de desemprego no país foi de 12,3% no trimestre encerrado em maio,

quando no ano anterior havia sido de 12,7%. O número de desempregados atingiu

quase 13 milhões de pessoas. O rendimento médio real (conigido pela inÍlâÉo) foi

t
tlLr

r

de R$ 2.289,00 no trimestrê de março a maio.
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Nos primeiros cinco meses de 2019, o setor público consolidado registrou um déficit

primário de R$ 17,5 bilhóes, sendo que no mesmo período de 2018 havia lido um déficit

de R$ 15,2 bilhõês. As dêspesas com oB juros nominâis totalizârem em doze mêses

R$ 384,4 bilhóes (5,52% do PIB). O resultado nominal, que inclui o resultado primário

mais os juros nominais Íoi deÍicitário em R$ 484,7 bilhõês em doze meses e a Dívida

Bruta do Govemo Geíal (govemo Íederal, INSS, governos estaduais e municipais)

alcançou R$ 5,48 trilhôes em maio, ou o equivalente a 78,7o/o doPlB.

No esÍorço de reequilibrio das contas públicas, a reÍorma da Previdênciâ Íoi aprovada

em primeiro turno na Câmara dos Deputados e deverá gerar uma economia estimada

ao redor de 900 bilhôes, nos próximos dez anos. E para que o governo pudesse

continuar cumprindo com seus encargoa, o Congresso Nacional, em sessão conjunta

autorizou em meados de junho operaçóes de crédito orçamentário de R$ 248,9

bilhóes, fora da regra de ouro.

INFLAçÃO

A inflaçáo medida através do Índice Nacional de Preços ao consumidor Amplo

(IPCA), calculado pelo IBGE e que abrange as Íamílias com renda mensal entre um e

quarenta salários mínimos foi de apenas 0,01% em junho, por conta da queda dos

preços dos alimentos dos combustíveis. Foi a menor aita de preços desde novembro

2018. No semestre o índice acumulou alta de 2,23 oÁ e em doze meses dê 3,37%.

Já a inflaÉo medida pelo indice Nacionalde Preços ao ConsumidoÍ (INPC), também

calculado pelo IBGE, abrangendo Íamílias com renda mensalentre um e cinco salários

mínimos, subiu também 0,01olo em junho, ante 0,43olo em maio. Assim, acumulou uma

alta de 2,45olo no ano e de 3,31olo em dozê meses.

É importante lembrarmos que o Conselho Monetário Nacional fixou em 3,5olo a meta

de inllaçáo pata 2022, com intervalo de variação de 1,5 pontos percentual para cima

Ê4>
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JUROS

Na última reunião em meados de junho, o Comitê de Política Monetária do Banco

Central - Copom manteve a taxa Selic em 6,5 ao ano, pela décima vez e de forma

unanimê. No comunicado pós-reunião, eÍirmou que o balanço de riscos para a inflação

evoluiu de forma favorável, mas que, neste momento, o risco relacionado à agenda

de reformas, píncipalmente a da Previdência, é preponderante.

Na ata da reuniáo, o Copom reforçou que a inflaÉo pode ficar em torno da mela em

um cenário de taxa básica dejuros mais baixa que os atuais 6,5% ao ano.

cÂ Bro E sEToR ExrERNo

A taxa de câmbio dólar x real, denominada P-Tax 800, que é calculada pêlo Banco

Central do Brasil, fechou o primeiro semestrê de 2019 cotada a R$ 3,8642,

acumulando uma ligeira queda de 0,27% no ano e alta de O,22o/o em doze meses.

Em relação ao Balanço de Pagamênlos, as transaçóe9 corentea acumularam, em

doze meses, terminados em maio, um déficit de US$ í3,9 bilhões, ou o equivalente a

0,75% do PlB. Os investimentos diretos no país (lED) totalizaram US$ 96,6 bilhôes

nos últimos doze meses, equivalentes a 5,19olo do PlB. Já as reservas intemacionais,

ao final de maio, pelo conceito de liquidez eram de US$ 386,2.

Quanto à Balança Comercial, o superávit no primeiro semestre de 2019 foi de US$

27,13 bilhóes, 9,6010 menor do que o registrado no mesmo período de 2018.

Merece destaque no setor externo o acordo comercial cêlebrado entre o Mercosul e

a União Euíopeia, que deverá propiciar às exportações do país um ganho de USg 100

bilhóes até 2035. O govemo espera gue o Congresso bíasileiro seja um dos primeiros

a aprovat o acordo.

MERcaDo DE RENDA FrxA E RENDA vaRrÁvEL

Embora a atividade

desempenhado uT.p

Jou"" //tad

econômica ainda fraca e a inÍlaçáo muito baixa tenham

apel decisivo em manter baixas as taxas de juros no mercado
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brasileiro, a queda acentuâda no prêmio dê risco no longo prazo sinalizou uma

mudança estrutural na curva de rendimentos. Já a taxa de juros real, descontada a

inÍlação caiu para o patamar de 2%), o menor desde março de 2013.

Assim, o melhoÍ desempenho entre os indicâdores rêferenciais dos fundos de renda

Ííxa foi o do lDkA 20 (IPCA), que acumulou alta de 32,700Á no semestre, seguido do

lirA-B 5+, com alta de 21,12oÁ e do IMA-BÍotal com alta de '15,21%. A meta atuarial

baseada no IPCA + 6oÁa.a acumulou alta de 5,18% e a com base no INPC + 6% a.a.

alta de 5,41olo no mesmo período.

Nas tabelas abaixo, podemos constatar o desempenho dos principais indicadores de

renda Íixa que ÍeÍerenciam os fundos de investimento disponiveis para os RPPS.

Para a bolsa brasileira, a alta no primeiro semestre foi de 14,88ol0, o melhor

desempenho dêSde 2016 e de 38,76% em dozê mêsês. No mê8 de junho o índice

Bovespa, que encerrou o semestre aos 100.967 pontos, bateu o recorde histórico duas

vezes.

Assim como para a renda Íixa, os indicadores macroeconômiqos Íavoráveis e o

andamento das refoÍmas dêram o gás necessário para o mercado de açóes.

4.3 PERSPECTIVAS

4.3.1 INTERNACIONAL - 2' SEMESTRE DE 2019

Para o Fundo MonetáÍio lntemacional - FMl. o crescimento global será de 3,2% neste

ano, com as economias avançadas evoluindo 1,9% e as emergentes e dos países em

desenvolvimento 4,'1%. Novas tensóes comercias e diminuição no ítmo dos

investimentos representam ameaças quE podem reduzir esses númêros e aumentar

a aversão ao risco, que exporia as vulnerabilidades financeiraa acumuladas nesses

últimos anos dê baixas taxas de juros e de crescente endividamênto.

PaÍa o diretoÍ{erente interino do FMl, Oavid Lipton, os bancos centrais precisam

estar prontos para responder com mais lorça a uma desaceleração da economia

global e apontou que o ritmo lento de expansão que tem sido veriÍlcado aumenta a

preocupaçâo de quê uma resposta posse ser necessária.
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EUROPA

Em relação à zona do euro, o FMl, conÍorme relatório publicado em 23 dêjulho último

lem a expectativa de um crescimento de 1,3% em 20'19 e de 1,60/o em 202O. A

institujção entende que a região enÍrenta crescentes riscos devidos àa tenaóes

comerciais, ao Brexit ê à ltália com os seus problemas fiscais e apoia os planos do

Banco Central Europeu - BCÉ de oferecer mais estimulo, manlendo umâ polítjca

monetária expansionista. Para a economista-chefe da Organização para a

Cooperação e o Dêsenvolvimento Econômico - OCDE a Europa não está preparada

para um choque econômico e precisa urgentemente abrir os cofres públicos para

estimular o crescimento. Paía o BCE, a economia da zona do euro deverá crescer

1,2olo neste ano e 1,4o/o em2O2O.

Para a economia alemã, que devê têíencolhido no segundo trimestre deste ano, o FMI

previu crescimento de 0,7% em 2O19 e 1,7o/o em 2020. Para a economia fancesa

estimou um crescimenlo de 1,3%, este ano e de 1,4o/o no próximo. Para a italiana,

O,1oÂ e O,8o/o e paía a espanhola 2,3% e '1,9%, respec,tivamente.

Para o Reino Unido estima um crescimento de'1,3% ne§e ano e de 1,4olo no próximo.

Para a Rússia, país emergente do conlinente europeu, o FMI projetou a alta do PIB

em 1,2% em 2019 e de 1,9o/o em 2020.

EUA

O Fundo Monetário lntemacional acredita que a economia americana cIescetá2,60/0

em 20'19 e 1,9o/o em 2020. Dados do mês de junho mostram que os consumidores

aumentaram os seus gastos nesse mês e que as fábricas elevaram a produçáo, o

que sugere que a economia dos EUA está fechando um segundo trimestre sólido,

apesar das tensôes extemas. Apesar do panorama geral sólido, os riscos crescentes

para o crescimento mundial e as tensôes comerciais são as principais preocupaçôes
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do FED, que parece eslar pronto parâ corler astaxas dejuros na sua próxima reuniáo,

no final deste mês deiulho. Êm recente discurso, o presidente da instituiÉo, JeÍome

Powell alertou sobÍe a possibilidade do cortê dos juros agora, ao destacar quê as

perspectivãs de inflaÉo rondam níveis historicamente baixos.

O debate agora nos EUA se concentra no tamanho do primeiro movimento de reduÉo

dos juros.

ÁsrA

Para a China, o FMI previu uma evoluçâo do PIB de 6,20/o, em 2019 e de 6,0010 em

2020. O fato é que o crescimento econômico da China desacelerou ao ritmo mais

lento em décadas, enfraquecido pela "guêrra" comercialcom os EUAe pela hesitaÉo

das empresas em fazer grandes investimentos, apesar dos estimulos do governo. No

entanlo, para especialistas na economia chinesa, isso não deve levar a conclusôes

apressadas.

A economia da China é hoje totalmente díeÍente em escâla e em capacidade de

recuperaÉo do que no inÍcio da década de 90. O crescimerÍo do PIB êm 20'18 Íoi

equivalêntê ao tamanho da economia australiana, por exemplo. A economia chinesa,

a segunda maior do mundo, ainda é a maior fonte do crescimento mundial. Parece

que os verdadeiros problemas do país são de origem doméstica, especialmente o

preço ínchado das residências, as famÍlias sobrecarregadas de empréstimos, além

da dívida em excesso dos governos provinciais e municipais.

Em relaçâo ao Japáo, o FMI estimou um crêscimenlo de 0,9olo em 20'19 e de 0,4olo

em 2020. Lá talvez um novo afrouxamenlo monetário seja necessário, na medida em

que a inflação de junho atingiu a mínimâ de 2 anos. Para a Índia estimou um

crescimento de 7,0olo neste ano e de 7,2% no próximo.

MERcADo DE RENDA FtxA E RENDA vARtÁvEL

Em março último a China vendeu a maiorquantidade de títulos do Tesouro americano

em dois anos, o que as preocupeçôes de que o país possa usar a sua posiÇáo

Q^*

Vr*'*'

, ) -c,.)t wJ 44
// /_;./' rlL . // tté-/

'/



Município de Chopinzinho
PREVCHOPIM - Regime Próprio de Previdência

Social dos Sêrvidores Públicos do Município de
Chopinzinho - PR

de maior credor externo dos EUA como arma na 'guerra" comercial que os paÍses

travam desde o ano passado e abalar o mercado intêrnacional de renda Íixa.

Dos US$ '1,2 úilhão êm títulos americanos que dêtêm, a China vendeu naquele mês

cerca de US$ 20 bilhôes. Entrêtento, âcredita-se que diÍicilmente elâ irá usar esse

trunfo, na "guerra" comercial, pois uma dêsvelorização dos papéistambém significaria

perdas em sua própria carteira. A grande quantidade de títulos dos EUA nas mãos

dos chineses reÍlete na prática o desequilíbío comercial com os EUA, na medida em

que a China compra os paÉis com os dólares pÍovenientes das exportações.

Na medida em que o mercado internacional veio acreditando que o FED deverá

promover um corte nas taxas de juros, os títulos emitidos pelo Tesouro americano

tiveram o maioÍ aumento nos seus preços desde a crise de 2008. Baixas taxas de

juíos, pelo que está entendendo o mercado, pod€rão aer ainda mais baixas. E por um

longo tempo. Seja porque os reduzidos índices de inflação global devam

permanecer assim por conta de mudanças estruturais na formaçâo dos preços ou

por conta da atividade econômica mais fraca à frente, quando ocorrê a inveísão na

curva dêjuros, ê um alívio pensar em laxas dejuros caderúes em um mundo em que

a dívida global continua aumentando e se aproxima dos US$ 250 trilhôes ou o
equivalente a 317% do PIB mundial.

Para as bolsas intemacionais, que antes tinham a perspectiva de normalÉação das

políticas monetárias, o que nâo oconeu e com as crescentes tensões comerciais, o

cenário parecia bastante incedo e adverso. AgoÍa, com a perspectiva de redução dos
juros mundo afora e do seu reflexo no estímulo ao consumo e também devido ao

resultado dasempresas, o cenário indica uma continuidade do movimenio de alta. Que

parece querer durar mais um lempo. Uma normalizaçáo das relações EUA x Chinâ

podêráo influenciar ainda mais favoravelmente.

4,3,2 NACIONAL
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Para o FMl, o PIB do Brasil irá crescer 0,8% em 2019 e 2,40/6 em 2020. para o Banco

Cenlral, conforme o último relatório Trimeslral de lnflaçâo, o crescimento do PIB

deverá ser de 0,8% êrn 20'19 e de 2,2o/o em 2020.

A reforma da previdência, para que o país volle a crcscêr é indiapênsávelê aua náo aprovação

sêriâ um desastre, no entanto, ela sozinha náo levaÉ a uma aceleÉÇão significativa do

crescimento, dê acordo com vários êconomistâs.Os avanços de medias que simplifiquem o

sistema tributário, mêlhorem o ambiente de nêgócios e aumentem a previsibilidade no pals

são fundamentâis pâÍa um crescimento mais robusto, ainda mais em uma situaçáo êm que o

governo não Erá recursos para investir. Para Luiz Femando Figueiredo, ex-diÍêtor de PolÍtica

Monetária do Banco Central o Copom nâo tem tempo a peÍder e deveí:a cortar a taxa Selic

êm 0,5 pontos percentualainda emjulho.

Para a média dos economistas que militam no mercado Íinanceiro, conforme a

pesquisa conduzida pelo Banco Central e divulgada através do Relatório Focus, em

sua edição de 19 de julho, a expectativa de crescimento do Brasil é de 0,82% em

2019 e de 2,10% em 2020.

sEToR PúBLrco

De acordo com o boletim Prisma Fiscal dejulho, divulgado pêla Secretária de Política

Econômica do Ministério da Fazenda, a mediana de previsões para o déficit fiscal

desle ano pasaou de R$ 105,91 bilhóes em junho, para R$ 105,94 bilhóes nêste mês.

A estimativa, no entanto, continuou bem abaixo da meta Íiscal para 2019, que é de

um déÍicit primário de R$139 bilhões. Para 2020, a estimativa Prisma é de um déficit

primário de R$ 76,'15 bilhóês, quando a meta fiscal embúida na LDO é de R$ 124,10

bilhões.

Também para o ajuste fiscãlque será necessáío, só a reforma da Previdência não

basta. Segundo a agência de rating Fitch, a reforma da Previdência é decisiva para o

equilíbrio ,iscal brasileiro, mas não é súciente para estabil2ar o endividamento

cres@nte ou levar a uma revisão positiva do rating do Brasil. Para o economista

AÍonso Celso Pastore a reforma previdenciária é essencial para reduzir os riscos

fiscais e permitir que os empresários voltem a investir, mas náo é suÍiciente. Pâra

inverter a tendência de queda da renda per capita, o Brasil precisa aumentar sua
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produtividâde.

Quanto à reforma Íiscal, embora ainda esleia em fase do levantamento de propostas

na Câmara dos Deputados, ela já eslá em tramitação no Senado e acredita-se que

após o andamento da reforma da Previdência, ela será a bola da vez.

INFLAÇÁo

Conforme o últjmo Relatório Focus, o mêrcado financeiro esüma que a iníaçáo de 20í9,

medida através do IPCA será de 3.77olo e de 3,90yo â dê 2020. PaÍa o Banco Central, atÍavés

do último Rêlatório Trimestral de lnflaçáo, ela sêíá de 3,6 0olo neste ano, portanto, abaixo do

centro da meta que é de 4,25o/.. Para 2020 eslimou a variaÉo do IPCA em 3,70o/o, paÊ o

cêntro da meta de 4%. As projeções âpresentadas embutem o entêndimento de que o

processo de reformas estrufuEis, como as fiscais e creditíciâs, contribui para a reduÉo

gradual da táxá dê .juros estrutural.

JUROS

PaIa o mercado financeiro, este ano irá têrminat com a laxa Sêlic em 5,5070 ao ano e no

próximo em 5,75yo ao ano. Parâ o Copom, confoÍme o comunicádo da última reuniáo, a

coniuntuaa econômica prescreve polÍtica monetária estimulatÍva, ou seja, com taxas de juros

abaixo da taxa estrutural.

Para o economista e êx-presidente do Banco Centrâ|, Aíonso Celso PastoÍe, o atual ambiente

de depressão econômica, a aüsência de risco inflacionário e a aprovaÉo da reformê da

Previdência em primêiro turnojá criam uma situaÉo propícia para que a taxa Selic caia a até

5olo ao ano no final do ano, com a Íêfoma aprovada é claro. Conforme o ministro Paulo

Guedes, se náo houver têto para os gastos públ,cos os juros poderão subir paÍa o patamar de

10%o, 15% ao ano, facilmente.

tmportante destacar que o presidente da Repúblicajá âssinou projeto de leique sêrá ênviado

âo congresso Nacional para estabelecea a âutonomia formal do Banco Central do Brasil.

cÂMBlo E sEToR ExrERNo

O último Relatório Focus rêvelou que o mercado financeiro espera que o dólar êsteja cotado a

R$ 3.75 no final de 2019 e a R$ 3,80 no final de 2020. Em relaçào à Balança Comerciâ|, o
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Relêtório Focus êstima um superávit de US$ 51 bilhôes em 2019 ê dê USS 46,50 bilhõês em

2020. Para o déficit em tÍansaçôes correntes, o mercado o estima êm IJS$ 23 bilhôesem 2019

ê em US$ 32,8 bilhóês em 2020. E flnalmente para o lnvestimento Estrangêiro Dirêto - lED, a

estimativa é de um ingíêsso de US$ 85 bilhôes neste ano e de US$ 84,20 no píóximo.

lmportêntê destacar novamênte o acordo comercial entre o Mercosul e a Uniáo EuÍopeia.

Segundo eslimâtivas do Ministéíio da Economia ele representará um incremento do PIB

brasilêiro de US$ 87,5 bilhôes em 15 anos, podendo chegar ã US§ 125 bilhôes se

considerades e reduÉo dâs barÍeires náo-tadfárias e o incremento esperâdo na produtividâdê

total dos Íatores de produçáo. O aumento de investimentos no Brasil no mesmo peíodo será

da ordem de US$ 1'13 bilhôês- Com Íelaçáo ao comércio bilateral, âs exportâções do paÍs para

a Uniáo Europeia apresentaráo quÉse US$ 100 bilhôes de ganhos até 2035.

MERcaDo DE RENDA Flxa E RENDA vaRtÁvEL

Ê também relevantê dêsíacarmos que, se por um lado sáo animãdoÉs as perspectivas c,ê

reduÉo da taxa Selic, por oulro lado, o mercãdo sempre costuma antecipar esses

movimentos de forma a esgotar ou diminuh bastante a possibilidade de ganhos aÉs os fatos

Na veídadê, em termos históricos, os juros paía o investidor nunca esüveram taio baixos no

Brasil, em termos nominais. Passamos essim, daqui pÍa írentÊ, â navegâr por mares

desconhecidos em que de fato, uma profunda transformaçâo da estrutura a termo das taxas

de juros possa estar em curso.

Com as taxâs dejurosjá em patêmares muito baixos e com a peFpectiva dê futulas quedas,

pelas razóês já enumeradas. torna-se ainda mais sedutor o invêstimento êm êtivos de rendê

veriévê|, como as açÕes, principalmente pela potencialidade dos ganhos que podem gerar.

Prevalecendo o espkito reformistâ, o Congresso Nêcional do Brâsil em muito pode acabâr

colaborando para a apreciação dos ativos de maior risco, principalmente se ícr levada a cabo

uma reforma tributária que râcionâlÉe, simplifique e até rcduza ã cârgâ tÍibutária que incidê

sobre as empresas de câpital abeíto e que têm suas açÕes negociâdas em bolsa. Lucros

mâiores significam dividendos maiores eem seaumentando o relomo dosacionistas, acabam

subindo os preÇos das aÇÕes.

Como dassêmos em ediçôes anteriores, merece também especial atenÉo o investimento em

fundos imobiliários, êmbora sejam poucos os disponlveis para os RPPS- A indústria desses

fundos vem apresentando dêsempênho destacado, por conta das taxas dê juíos em recorde

de baixa e com â avidez dos investidores de varejo, sobretudo os com o perfil rentista.
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/Í.4 EXPECTATIVÂS DE MÉRCADô

Índices {Mêdiana Agregado) 20't9

rPcA (%)

rNPC (%)

rGP r\,1 (%)

Taxa de Câmbio (R$/US$)

l,4eta Taxa Selic (%a.a.)

lnvestimentos Dúeto no Pais (US$ bilhõês)

DÍvida Líquida do Setoí Público (% do PIB)

PIB (% do crescimento)

Píoduçáo lnduslrial (% do crescimento)

Balança comercial (US$ Bilhõês)

3,44

2,68

5,09

380

392

406

3,90

5,00

85,00

3,95

5,00

85,00

56,05

0,87

-0,53

51,95

58,00

2,OA

2,29

48,10

https:/,tJwubcb. gov.brlcontentfo@s,focus/R201 90920.pdí (201 9.0S_20)

5 ALocAçÃo ESTRATÉGIGA DoS REcURsos
Na aplicaçáo dos rêcursos, os rêsponsáveis pêla geseio dô RPPS devem obsêrvar os limites

estabelecidos por êsta PolÍtica de lnvestimênios e pêlã Rêsoluçáo CMN nõ 3.92212010.

A estratégia de alocação para os póximos cinco anos, leva êm consideração náo somente o

cenário macroeconômico como também as espêciícidadês da estratégia definida pelo

resultado da análise do

wS*

fluxo de caixa atuadal e as projeçôes tuturas de déficit e/ou superávit.
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Alocação EstÍatégica pâra oêxerclcio de 2020 Estratégiã d€ Ároceção " Politicã dê

lnv*timênio de 2020

7'lâ -Tilulos do Tesouro NacionalSEL|C

70 I b Fr 100% Titulos ÍN

70 I c - Fl Rêf êm Índi@ de RF, lOOoá TP

70 ll - Oper. @mprcmissadas om TP TN

7" llla - Fl Refêrenclados RF

70 lll b Flde Índi@s Refeeíciado RF

r lVá - Fl de Renda Fixâ

r U b - Fl dê Índices Rêndâ Fna

7oVb - LetÍas lmobiliá as GaÉntidas

7" Vl a - Cêrtiíicados de Dep. Bãncários

7'Vlla'Êlem DiÉitos crcditó os - sênior

7ôVll b FIRêndá Firá Céditô Privâdô"

7" Vllc - Flde DêbêntuÍes lnfrãestrulu.a

Limito dê Ron& Fira

8' I a - Fl Ref em Rendâ Vanável 30,00% 0,00% 3 00% 10,00%

8" I b - Fl de Indicês Rêf Rêndâ vadável 30,00% 0 000/" 2,Oa% 5,OAah

20,00% 7 A0% 15,00% 20,00%

8' ll b - Fl om Índicês dê Pçôês 20,oo% 0,00% o,oo% 0,00%

t 10,00% a,ao% 5,00% 10,00%

8o lV a - Fl em Pã(icipaçõês 5,OAr/. a,oa% o 000Á 0 000n

5 00% a,ao% 5,OOv, 5 00.t

8' lV c - Açõês - MêrÉdo de A@so 5,00% 0,00% 0,00% 0 000Á

Limit€ d. Renda varráYêl - ÂrL 6o, § 1 30,o0% 7,OOyr 30,00% 50,00%

90A l- Rendâ Fixâ Dívidá Exlerna 10,ooo/o 0,00% 0,00% 0,oa%

9'A ll- Constituídos no Bresil 10,00% 0,00% 0,00% 0 00%

90A lll-AÉês - BDR Niveil 10,00% 0,00% o,oo%

Limitê de lnve§timêítG no Extêrlor ,t0,00% 0,00% 0,00% 't0,00%
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Aloceção Estratéglca pere os pÍóxlmo€ 5 eno6

7'lâ-TitolosdoTesouío NaclonalSEL|C 100,0070

7'lb- F,100%TitulosTN 100,00%

70 lc- FIRêfêm lndicsds RF, 1oo%TP 100,00%

70 ll - Oper. @mp.omisadas êm títulos TN 5,00%

r illá - Fl RefeÉnciâdos RF 60,000Á

7" lll b Flde lndices Reíerênciado RF 60,00%

70 lV â - Flde Rênda Fixa 40,O0'/r

7o lv b - Fldê lndicês Ronda FiE 40,00%

rV b- Lêkas lmobiliáÍia§ Garartides 20 00,/.

70 Vl â - Cerliícedos de Dep. Bâncirios 15,00%

15,00%

70vllâ - Flêm OiÍeilos Crediió os sênior 5,00%

70 Vll b Fl Rênda Fixâ "Cédiio Pnvado" 5,00%

70 Vll., Fldê Oêbênturês lnfÍeeslruiura 5.00%

í00,00%

8o Ia - al Rêferê.clados em Rendâ Variável 30,00%

8'lb ' Flde indi@s Rêl êm Renda vaiáveL 30,00%

20,oo%

E ll b - Fl êm Índicês deAções 20,00%

Fr MurtimêGdô - abêÍrô - art. 80 lll t0 00%

8o lV a - Fl em Pãriicipaçõês

5 A0r/.

80 lV c - Açôes - Mercado de Acêsso 5 00%

Lnnitê dê Rêndâ vadávêl ' art. 80, § 1" 30,00%

90A l- Rondá Fixe - DÍvida Extema 10,0070

90Â ll-Constituldos no Brasil 10,00%

9P A lll - Açóes - BDR NÍvel I 1A 00%

Limltê do lnvestimentG no Ertêrior 10,00%

-DA 4{()w ffi

Estratégia de AloGção . Politicá

dâ lnvÉtimêntó dê 2020

"%l
0,00% 0,00%

20,04% 90 00%

0,00% 0,00%

0,00% 0,00%

0,00% 60,00%

0,00% O,OOYo

10,00% 40,00%

0,00% 0,00%

0,00% 0,00%

0,00% 15,00%

0 00% o,oo%

0 00% 0,00%

0,000/, 5,00%

0,00% 5,00%

30,00% 215,OOYa

0,00% 10,00%

0,00% 0,00%

7,AA% 20,04%

0 00% 0,00%

0 00% 10,00%

0,00%

0,000/o 5,00%

0 00% 0,00%

7,DO1/o 45,OOyo

0,00% 0 00%

0 00% 0,00%

0,00% 0,00%

0,00% 0,00%
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o REGTME pRópRro DE PREUDÊNclA soctAL Do t uNtcÍpto DE cHoptNztNHo
considera os limites apreseníâdos no resultado do êstudo técnico elaborado âtravés as

reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matemáticas (passivo) projetadas pelo

cálculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos níveis de liquidez da carteira.

Foram observados, também, a compatibilidâdê dos ativos investidos com os prazo e

taxas das obrigaÉes presentes e futuras do regime.

5.T SEGII/IENTO DE RENDA FIXÂ

Obedecendo os limites permitidos pela Resolução CMN n' 3922/2010, propôe-se

adotar o limite de máximo de í00,00% (cem por cênto) dos irvestimentos
financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociaçáo de tÍtulos e valores mobiliários no mercado secundário (compra/vênda

de títulos públicos) obedecerá ao disposto, Art. 7", inciso l, alínea "a" da Resoluçào

CMN n' 3.92212010, e deveráo ser comercializados através de plataforma eletrônica

e registrados no Sistemâ Especial de LiquidaÉo e de Custódia (SELIC), não sendo

pêrmitidas compras de títulos com pagamenlo de cupom com taxa inferior à meta

atuarial.

Poderáo seÍ adquiridos Titulos Públicos Federais contabilizados pelos respectivos

custos de aquisiçáo acrescidos dos rendimentos auferidos os Títulos Públicos

Federais, desde que se cumpra cumulativamente as devidas exigências da Portaria

MF n'577, de 27 de dezembro de 2017 sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os píazos e taxas das obrigaÉes
presentes e futuras doRPPS;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociaçáo, ou seja,

daqueles adquiridos com o propósito de serem negociados,

independentemente do prazo a deconer da data da aquisiçâo;

c) seja comprovada a intençáo ê capacidade linanceira do RPPS de mantê-

los em carteira ãté o vencimento: e

d) sejam atendidas as normas de atuária e de contabilidadê aplicáveis aos

RPPS, inclusivê no que se refere à obígatoriedade de divulgaÉo das

rfni," énN
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informaçôes relativas aos titulos adquiridos, ao impac{o nos Íesultados e aos

requisitos e procedimêntos, na hipólese de alteração da forma de precificaçâo

dos títulos de emissâo do Tesouro Nacional.

5.2 SEGMENTo DE RENDA vARÉvEL E tNvEsniitENTos ESTRUTURADoS

Em relaçáo ao segmento de renda variável, cuja limitaçáo legal estabelece que os

recursos alocados nos investimenlos, cumulativamente, não deverão exceder a 30olo

(trinta por cento) da totalidade dos íecursos em moeda corente do RPPS, limitâr-se-

áo a 30,00% (trinta por cento) da totalidadê dos investimentos Íinanceiros do

RPPS.

São considerados como investimentos estruturados segundo Resoluçáo CMN n'
39222010, os fundos de investimento classificadoa como multimêrcado, os fundos de

investimento êm participaÇões - FlPs e os fundos de investimento classificados como

'Ações - Mercado de Acêsso".

5.3 SEGMENTO DE INVESTIIf,ENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "investimento no exterio/', cuja limitação legal

estabelece que os recuraos alocados nos investimentos, cumulativamente, nâo

deverão exceder a '1 0% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente

do RPPS, será adotado o mesmo limitê dê l0% (dêz po. ceúo) da totalidade dos

investimentos linanceiros do RPPS.

Deverão ser considerados que os fundos de invesiimentos constituídos no exterior

possuam histórico de 12 (doze) meses e que seus gestores estejam em atividadê há

mais de 5 (cinco) anos e administrêm o montante dê recursos de terceiros equivalente

a US$ 5 bilhóes de dólares na data do aporte.

5.4 LIiIIITES GERÂIS

No acompanhamento dos limites gerais

PRóPR|o DE PREV|DÊNctA soctAL
da carteira de investimentos do REGIME

Do MUNtciPto DE cHoPtNZtNHo. em
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atendimento aos limites aqui estabelecidos e da ResoluçáoCMN n" 3.922n010, seáo
consolidadas as posiçôes das aplicações dos recursos realizados direta e

indiretamente pelo RPPS por meio de fundos de invêstimentos e fundos dê

investimentos em cotas de fundos de investimentos.

No que tange ao limite geral de exposiçáo porfundos de investimentos e em cotas de

fundos de investimentos, fica o REG|Í$E PRÓpRtO DE pREVtDÊNCtA SOCTAL DO

iluNlcíPtO DE cHoPtNZINHO timitado a 20% de exposiçáo.

A exposiÉo do total das aplicaÇões dos recursos do REGI]íE PRóPRIO DE

PREVDÊNctA soctAL Do üuNtcÍpto DE cHoptNztNHo em um mesmo fundo

de investimento limita-se a 'l50Á. Para os fundos de investimentos classificados oomo

FIDC, Crédito Privado, Fl de lnf.aêstrutura, MuÍtimercado, FlP, Fll e Fundos de Ações

- Mercado de Acesso, estáo limitados à 5%.

5.5 ENQUADRAMENTO

o REGTME pRópRto DE pREVtDÊNcla soctAL Do ituNtcípto DE

CHOPINZINHO consideÍa todos os limites

estipulados de enquadramento na Resoluçáo CMN n' 3.92212010, e como

entendimento complementar a Seção lll, Subseção V dos Enquadramentos,

deslacamos:

Os investimentos que, em deconência de alteraçôes de novas exigências estipuladas

pela Resoluçáo CMN n' 3.9222010, passarem a estar em desacordo com o
EStAbEIECidO, O REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCh SOCIAL DO ITIUNICíPlo DE

CHOPINZINHO poderá mantàlas em carteira por até 180 dias.

Poderâo aindâ ser mantidas em carteira até a respectiva dala de vencimento, as

aplicações que apresentaram prazos de resgate, carência ou para converaâo de

cotas, sendo considerado infringências aportes adicionais.

Serão entendidos como desenquadÍamento passivo, oalimites excêdidos decorrêntês

de valgrização e desvalorização dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento

que não tenha sido resultado de açáo direta do RPPS.

Só serâo considerados os fundos dê investimento que tem por prestador de servtços

{u*,,
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de gêstão e/ou administrador de caÍleira que atendem cumulativamente as

condiçôes:

a) O admjnistrador OU o gestor dos recursos seja instituição autorizada a

funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comitê de auditoria

e comitê de riscos:

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no máximo, 50% dos

recursos sob sua administração oriundos de RPPS e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de

prévio credenciamento ê que seja considerado pelos responsávêis pela

gestáo dos recursos do RPPS como de boa qualidade de gestáo e ambiente

de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverão ser observados apenas quando da

aplicaçáo dos recursos, podendo os fundos de investimentos náo enquadrados nos

termoa acima, permanecer na carteira de invêstimentos do REGIME PRóPR0 DE

PREvIDÊNctA soctal DO MuNtcípto DE cHoptNztNHO até seu respectivo

resgate ou vencimento, não sendo permitido novas aplicações.

s.6 vEDAçÕEs

O Comitê de lnvestimenio do REGtitE PRÓPR|O DE PREvtDÊNCh soctAL Do
irUNlCiPlO DE CHOPINZINHO deverá seguir as vedações estabêtecidas peta

Resolução CMN n' 3.922D01O, ficando adicionalmente vedada a aquisiçâo de:

1. Operaçóes compromissadas;

2. Depósitos em Poupança;

3. Aquisição de qualquer ativo final, emitido por lnstituiçôes Financeiras com alto risco

de crédito;

4. Cotas de Fundos em Pârticipaçôes (FlP) que náo prevejam em seu regulamento a

constituição de um Comitê de Acompanhamento que se reúna, no mínimo,

trimestralmente e que faça a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho

dos geatores e das

rDo* ill' -qJ'

empresas investidas;
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5. Cotas de Fundos de lnvestimentos lmobiliários (Fll) que não pÍevejam em seu

Íegulamento a constituiçáo de um Comitê de Acompanhamento que se reúna, no

mínimo, trimestralmente, e que Íâça a lavratura dê âtas, com vistas a monitoíar o

desempenho dos gestores e das empresas investidas.

6 META ATUARIAL

A PoÉaria MF n" 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas

Aplicáveis às Avaliaçôes Atuariais dos Regimes Póprio de Previdência Social,

determina que a taxa aluarial de juros a ser utilizada nas Avaliações Atuariais seja o

menol percerúual dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos

dos ativos garanlidores do RPPS e a taxa dejuros parâmetro cujo ponto da Estrutura

a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais próximo à duração do passivo do RPPS.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilÉada no cálculo atuarial

para i.azer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com

seus beneÍiciários na linha do tempo, deteÍminando assim o quanto de patrimônio o

Regime Próprio de Previdência Social deverá possuir hoje para manter o equilibrio

atuarial.

Obviamente, esse equilíbrio somente será possívêl de se obter caso os investimentos

sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrário, ou seja, se a

taxa que remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no cálculo

atuaÍial, o plano de beneÍlcio se tornará insolvente, comprometendo o pagamento das

aposentadorias e pensôes em algum momento no futuro.

Considerando a exposiçâo da cartêira e seus investimentos e as projeçôês dos

indicadores de desempenho dos retomgs sobre esses mesmos investimentos; o valor

esperado da rentâbilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS

é de IPCA+5,88% (cinco virgula oitentâ ê oito porcento).

AgoÍa, considerando o resultado da duraçáo do passivo do REGIME PRóPRIO DE

PREVTDÊNCIA soctAL Do iruNtcÍplo DE cHoptNztNHo a taxa de juros

parámetro definida é de 5,88% (cinco virgula oitontâ e oito porcento).

Fica assim definada como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o

exercício de 2020 a taxa de 5,88% (cinco virgula oitenta e oito porcênto), somado

[,
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a inflação de (IPCA ou INPC).

AiNdA ASSiM, O REGIME PRÓPRIO DE PREUDÊNC|A SOCIAL DO MUNICíPIO DE

CHOPINZINHO no exercício de sua execução, através de estudos técnicos, promoverá

o acompanhamento das duas taxas para que seja evidenciado, no longo prâzo, qual

proporcionavâ a melhor situação financeiío-atuarial para o plano de benefícios

previdenciários.

7 ESTRUTURA DE GEsrÃo

De acordo com as hipóteses previstas na Resoluçáo CMN no 3.92212010, a aplicaçào

dos investimentos será realizada por gestâo pÍópria, terceirizada ou mista.

Para a vigência desta Política de lnvestimentos, a gestão das aplicações dos recursos

dO REGIME PRÓPRIO DE PNEVIOÊHCII SOCIAL DO MUNIC|PIO DE

CHOPINZINHO seíá própría.

7.í cEsrÃo PRóPR|A

A adoção deste modelo de gestão significa que o total dos recursos ficará sob a

responsabilidade do RPPS e os agentes envolvidos diretamente no processo, com

proÍissionais qualiÍicados ê certiÍicados por êntidade de certiÍicação reconhecida pelo

Ministério da Fazenda, Secretária de Previdência, conforme exigência da Portaria

MPS no 519, de 24 dê agosto de 2011, e contaÉ com o Comitê de lnvestimentos como

ôrgão participativo do processo de análise, com o obietivo de gerenciar a aplicação

de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos,

delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicaçóes, e com

a deliberaçáo do Conselho Deliberativo, com o único objetivo de deliberar sobre as

análise promovidas pelo Comitê de lnvestimentos e Diráoria Executiva, observando

o cumprimênto obrigâtório do Credenciamento prévio das instituiçóes financeiras

escolhidas para receber as aplicações dos recursos.

o REGI|E pRópRro DE pREvrDÊNcn socrAL Do MuNrcipro DE

CHOPINZINHOtem ainda a preÍrogativa da contratação de empresa deConsultoria de

Valores Mobiliários, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolução CMN no

3.92212010, Portaria n' 519, de 24 de agosto de 2011 e lnstrução CVM n' 592, de 17

w
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de novembro de 2017, para a prestaÉo dos serviços de oÍientaÉo, recomendação e

econselhamento, sobre investimentos no mercado de valores mobiliários, cuja adoção

e implementação sejam únicas e exclusivas do RPPS.

7.2 óRGÃoS DE ExEGUçÃo

Compete ao Comitê de lnvestimentos a elaboração da Política de lnvestimento

juntamente com a Diretoria Executiva, que deve submetê-la para âprovaçâo ao

Conselho Deliberativo, órgão superior competente para deriniçôes estratégicas do

RPPS. Essa estrutuÍa garante a demonstração da segregaçâo de funções adotadas

pelos órgáos de execuçâo, estando em linha com as práticas de mercado para uma

boa governança corporativa.

Não fica excluída â possibilidâde da Consultoria de Valores irobiliários fornecer

"minuta" paÍa apreciaçâo do Comiiê de lnvestimentos e Diretoria Executiva.

8 CONTROLE DE RISCO

É relevante mencionar que qualquer aplicação financeira está sujeita à incidênciâ de

fâtores de risco que podem afetar adveÍsamente o seu retorno, e consequentemente,

fiCA O REGIÍÚE PRóPRIO DE PREVIDÊNCh SOCIAL DO UNICíPIO DE

CHOPINZINHO obrigada a exer@r o acompanhamento ê o controle sobre esses

riscos, considerando entrê eles:

. Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de

aplicações financeiras disponlveis no mercado finenceiro; corresponde à

incerteza em relaçáo ao resultado de um investimento Íinanceiro ou de

uma carteirâ de investimênto, em decorÍência de mudanças futuras nes

condiçôes de mercado. É o risco dê variações, oscilações nas taxas e

preços de mercado, tais como taxa de juros, preços de açõês e outros

índices. E ligado às oscilações do mercado financ€iro.

. Risco de Crédito - tambêm conhecido como risco institucional ou de

contraparle, é aquele em que há a possibilidade de o retomo de

**ú
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investimento não ser honrado pela instituição que emitiu determinado

título, na data e nas condiçóes negociadas e contratadas;

. Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar

compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no preço

desejado. Ocorre quando um ativo está com baixo volumê de nêgócios e

apresenta grandes diferençaa entre o preço que o compradorestá disposto

a pagar (ofertâ de compra) e aquele que o vendedor gostãria de vender

(ofêrta de venda). Quando é necessáÍio vênde. algum ativo num mercado

ilíquido, tende a ser difÍcil conseguir realizar a venda sem sacriÍicar o preço

do ativo negociado .

8.t CONTROLE DO RISCO DE iiIERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do riaco de mercado, utilizando

os seguintes parâmetros para o cálculo do mesmo:

Modelo paramélrico;

lntervalo de conÍiança de 95% (noventa e cinco por cento);

Horizonte temporal de 21 dias úteis.

Como parâmetro de monÍtoramento para controle do risco de mercado dos ativos que

compõe a carteira, os membros do Comitê de lnvestimentos deveráo observar as

reÍerências abaixo estabelecidas e realizar reavaliação destes ativos sempre que as

referências pré-estabelecidaE forem ultrapassadas.

Segmento de Renda Fixa: 2,30% (dois vírgula trintâ por cento) do

valor alocado neste segmento.

Segmenlo de Renda Variável: 6,í3% (9ei9 vírgula treze por

cento) do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de contÍole, o RPPS monitoÍa a rentabilidade do fundo

em janelas temporais (mês, ano, três meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro

n|n* Z4)
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mesês), verificândo o alinhamento com o "benchmark,, dê cada ativo. Desvios

signjÍicativos deveráo ser avaliâdos pelos membros do Comitê de lnvestimentoa do

RPPS, que decidirá pela manutençáo, ou não, do investimento.

E.2 coNTRoLE Do Rtsco DE cRÉDlro

Na hipótese de aplicaçáo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de

investimento que possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito,

subordinam-se quê estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente

operacionais e registradai e que sejem de baixo risco em classificação eietuada por

agência classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGÊNcIA cLASSIFIcADoRA oE RISco RATING MiNIMO

- - ArÃNóÀRõ'& ÉoõRS -'- --- - ÉãBlBBB+ (perspectiva estável)

tulOODYs

FITCH RATING

AIJSTIN RATING

SR RATING

LF RAÍING

Baal (perspêctivâ eslável)

BBB+ (perspecliva estávei)

A (perspecriva estável)

A (percpecliva estável)

A (perspecllva eslável)

LIBERUI\]I RATING

A (perspectivâ estável)

As agências classiÍicadoraa de risco supracitadas estão devidamente registradas na

CVM e autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de "rating" para classificar

o nível de risco da instituição, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua

carteira.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIOUIDEZ
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Nas aplicaçôes em fundos dê investimentos constituídos sob a Íorma de condominio

fechado, e nas aplicaçôes cuja soma do prazo de carência (se houver) acrcscido ao

prazo de conversâo de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovação do

investimento deverá ser precedida de âtêstado que comprova a análise de

evidenciaçâo quanto a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas

necessárias ao cumprimento de suas obrigaÉes atuaÍiais, até a data da

dispgnibilização dos recursos investidos.

9 PoLíTrca DE TRANSPARÊNCh

As informações contidas na Política dê lnvestimentos e em suas revisôes deverão ser

disponibilizadas aos intercssados, no prazodetrinta dias, contados dê sua aprovaÉo,

observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Economia, Secretária de

Previdência Social. À vista da exigência contida no art. 40, incisos l, ll, lll, lV e V,

parágrafo primeiro e segundo e ainda, art. 50 da Resolução CMN no 3.92212010, a

PolÍtica de lnvestimentos deverá ser disponibilizada no site do RPPS, Diário Oficialdo

Municipio ou em local de fácil acesso e visualizaçáo, sem prejuízo de outros canais

oficiais de comunicação.

Todos e demais documentos correspondentes a análise, avaliaçáo, gêrenciamento,

asaessoramento e decisão, deveráo ser disponibilizados via PoÉar de Transparência

de própria autoria ou na melhorqualidade de disponibilizaÉo aos interessados.

íO CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS no 5'19, de 24 de agosto de 201'1 e a ResoluÉo CMN n'
3.92212010, antes da realização de qualquer operação, o RPPS, na Íigura de seu

Comitê de lnvestimentos, deverá assegurarque as instituiÉes financeiras escolhidas

para receber os recursos do RPPS tenham sido objeto de prévio crcdenciamento.

o REGTME pRópRlo DE pREvrDÊNch soctAL Do MuNtcipro DE

CHOPINZINHO , através de seu Editalde

Credenciamento, deverá cumprir integralmente todos os requisitos mínimos de

a'nM,
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credênciamento êm atêndimento as normativas mencionadas ê, inclusive:

a) Termo de Análise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Geslor de Fl

- Art. 15', § 2', l, da Resolução CMN n" 3.92212010i

b) Termo de Análisê de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais

Administradores ou Gestor de FII

c) Anexo ao Credenciamento - Análise de Fundo de lnvestimento;

d) Termo de Análise do Cadastramento do Distribuidor.

Quando se tratar de fundos de investimenlo, o credenciamento previsto íecairá sobre

a figura do gestor e do administrador do Íundo.

í0.í PRocEsso DE sELEçÃo E AVALIAçÃo DE

GESTORES'ADi'INISTRADORES

Nos processos de seleÉo dos GestoreíAdministradores, devem ser considerados

os aspectos qualitativos ê quantitâtivos, tendo como parâmetro de análise no

miltioe:

a) Tradição ê Crcdibilidade da lnstituição - envolvendo volume de recursos

administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitação profissional dos agentês

envolvidos na adminiúração e gestão de investimentos do fundo, que incluem

formaÉo acadêmica continuada, certificaÉes, reconhecimento público etc., tempo

de atuação e maturidade desses agentes na atividade, regularjdade da manutenção

da equipe, com base na rotatividade dos proÍissionais e na tempestividade na

reposição, além de oúras informaç6es relacionadas com a administraçãoe gestão de

investimentos que permitam identificar a cultura tiduciária da instituiçáo e seu

compromisso com princípios de responsabilidade nos investimentos e degovemança;

b) Gestão do Risco - envolvendo qualidade e consistência dos processos de

administração e gestão, em especialaos riscos de crédito-quando aplicável- liquidez,

mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda,

o uso de fenamentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na

prestaçâo de informaçôes, atuação da área de " complíance",.Âpacitação profissional
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dos agentes envolvidos na administração e gestão de risco do fundo, que incluem

Íormeçâo âcedêmicâ continuâdâ, certiÍiceÉes, rêconhêcimento público etc., tempo

de atuaÉo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutenção

da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na

reposição, além de outras informações relacionadas com a administração e gestão do

risco;

c) Avaliação dê aderênciâ dos Fundos aos indicadorcs de dasempenho

(Benchma*) e riscos - envo{vendo a conelação dâ rentabilidade com seus objetivos

e a consistência na entrega de resultados no perÍodo mlnimo de dois anos anteriores

ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de invêstimentos possuêm uma gestáo discricionária, na

qual o gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respeilando o

regulamento do fundo e as normas aplicáveis aos RPPS.

O Credenciamento se dará, por meio eletrônico, no âmbito de controle, inclusive no

gêrenciamento dos documentos e Certidões requisitadas, através do sistema

eletrônico utilizado pelo RPPS.

Fica deÍinido também, como critério de documento para credenciamento, o relatório

Due Diligence da ANBIMA, entendidos como seçáo um, dois e três.

Encontra-se qualiÍicado a paÉicipar do processo seletivo qualquer êmpresa

administradora ou gêstora de recursos Ínanceiros dos fundos de investimentos em

que Íigurarem instituições autorizadaa a funcionar pelo Banco Central do Brasil

obrigadas a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos, nos termos das

Resoluçóes CMN n' 3 .1982004 e n" 4.557 120 1 7, respectivamente.

íí PREctFtcAçÃo DE ATtvos

Os prjncípios e critérios de precificaçáo para os ativos e os fundos de investimentos

que compóe ou que virâo acompora carteira de investimentos do RÉGlÍJlÉ PRÓPRIO

DE PREUDÊNctA soctAL Do iituNtciPto DE cHoPtNztNHo , deveÉo seguir o

critério de precificação de marcação a mercado (MaM).

Poderão ser contabilizados pelos Íespectivos custos de aquisição acrêscidos dos

'lr
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rendimentos auferidos os Títulos Públicos Federais, desde que sê cumpram

cumulativamente as devidas exigências dâ Portaria MF n' 577, de 27 de dezembÍo

de 2017 já descritos anteriormente.

íí.I METODOLOGIA

.r 1.í.r MARcaçÕEs

O processo de EgI§3sãg_e_mercidg consiste em atribuir um pre@ justo a um

determinado ativo ou derivaiivo, seja pelo preço de mercado, caso haja liquidez, ou

seja, na ausência desta, pela melhor estimativa que o preço do ativo teria em uma

eventual negociação.

O processo de EAfçAsiietrAsgI[a consiste na contabilização do valor de compra de

um determinado título, acrescido da variaçáo da taxa de juros, desde que a emissão

do papel seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor será atualizado

diariamente, sem considerar a oscilações de prcço auferidas no mercado.

ii.2 cRtrÉRtos DE PREctFtcAçÃo

fi.2.r Ítutos púgLtcos FEDERAIS

São ativos de renda fixa emitidos pêlo Tesouro Nacional, que reprêsêntam uma forma

de financiar a dÍvida pública e permitem que os investidores emprestem dinheiro para

o govemo, recebendo em lroca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas

características como: liquidez diária, bâixo custo, baixíssimo risco de crédito, e a

solidez de uma instituição enorme por tÉs.

Como fonte primária de dados, a cuÍva de tltulos em reais, gerada a partir da taxa

indicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa de juÍos divulgada pelo Banco Central,

encontramos o valor do preço unitário do título público.

11.2.1.1 Marcaçáo a Mercado

tt (0t-Po* ,,lL
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Através do preço unitário divulgedo no extrato do custodiante, multiplicado pela

quantidade de títulos públicos detidos pelo rcgime, obtivemos o valor a mercado do

lÍtulo público na caÉeira de investimentos. Abaixo segue Íórmula:

Vn= PU Atual * QTtítulo

Onde:

Yin = valor de mercado

PuaÍual = preço unitário atual

QtÍítulos = quantidade de tÍtulos em posao do regime

11.2.1.2 Marcação na CuNa

Como a precificação na curva é dada pela apropriaçâo naturaldejuros até a data de

vencimgnto do título, as iórmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Pdncipal possuifluxo de pagamento simples, ou seia, o

investidor faz a aplicação e rêsgata o yalor de face (valor investido somado à

rcntabilidade) na data de vencimento do título.

É um tÍtulo pós-Íixado cujo rendimento se dá por uma taxa detinida mais avariaÉo da

taxa do Índicê Nacionalde Preço ao ConsumidorAmplo em um determinado período.

O Valor NominalAtualizado é calculado através do VNA na data de compra do título e

da pÍojeção do IPCA para a data de liquidação, seguindo a equaçáo:

VNA = VNAdata de compra *

(1 + lPcAprojetado )1 1252

YNÁ = Valor Nominal Atualizado

'.fu,"
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VNAdata de compra = Valor NominalAtualizado na dala da compra

lPcAprojetado = lnflaçáo projetada para o Íinal do exercÍcio

O rendimento da aplicação é rêcebido pelo investidoÍ ao longo do

investimenlo, por meio do pagamento dejuros semestais e na data de

vencimento com resgate do valor de face somado ao último cupom de

juros.

Te§ouro SELTC - LFf

O Tesouro SELIC possuifluxo de pagamento simples pós-fixado pela variação da

taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo título, é o valor na data base, conigido pela taxa

acumulada da SELIC até o dia de compra, mais uma conêção da taxa SELIC meta

para dia da liquidação do tÍtulo. Sendo seu cálculo:

Onde:

VNA = VNAdata de compn *

(1 + SELlCne16\l 1252

YNÁ = Valor Nominal Atualizado

VNAdata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SEL/Cínêúa = lnflaçáo atualizada

TÉouro Prefrxab - LTN

ALTNé
compra,

diferença

1.000,00.

r-i.i (.\'. t,"'l

um título prefixado, ou seja, sua rentabilidade é delinida no momento da

que não Íaz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela

entre o preço de compra do título e seu valor nominal no vencimento, R$
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A partir da diferença entre o preço dê compra e o de vêndâ, é possível determiner e

taxa de rendimento. Essa laxa pode ser calculada de duas formas:

Ondê;

Taxa EÍetiva no Peiodo = Taxa negociada no

momento da compra Valor de Venda = ValoÍ de

negociaÉo do Título Público na data final yalor

de Compra = ValoÍ de negociação do Titulo na

aquisiçáo

Ou, tendo como base um ano de 252 dias úteis:

Onde:

Taxa Efetiva no Perlodo = Taxa negociada no

momento da compra Valor de Venda = ValoÍ de

negociação do Título Público na data Íinal yaíor

de Compra = Valot de negociaçáo do Titulo na

aquisiÉo

Tesouro Prefixado com Juros Semêsúrais - /VIrlr-F

Na NTN-F ocone uma situação semelhanle a NTN-B, com pagamenlos semestrais

de juros só que com a taxa pré- fixada e pagamento do último cupom ocorre no

vencimento do título, juntamenle com o resgate do valor de fac€.

A rentabilidadê do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais podê ser calculada

segundo a equação:

Em que DUn é o número de dias úeis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do

título.

Tesouro |GPM com Juros Semêstrars - ,lrIfl-C

A NTN-C tem funcionamênto parecido com NTN-B, com a diferença no indexador,

pois utiliza o IGP-M ao invés dê IPCA. Atualmente, as NTN-C não são ofertadas no

Têsouro Direto sendo apenas recomprado pêlo Tesouro Nacional.
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O VNA desse título pode sêr câlculado pela equaÇão:

VNA = VNAdald de çompra *

(1 + lâPU1roietada 'f 'l lN2

Onde N'l representa o número de dias corÍidos entre data de liquidagáo e primeiro do

mês atual e N2 Bendo o número de dias coÍidos erÍre o dia primeiÍo do mês seguinle

e o pÍimeiro mês atual.

Como metodologia Íinal de apuração para os Títulos Públicos que aprêsentam o valor

nominal atualizado, Íinâliza-se a apuraÉo nos seguintes passos:

(i) idenliÍicaÉo da cotação:

Onde:

Cotaçáo = é o valot unitário apresentado em um dia

Iaxa = taxa de negociaçâo ou compra o Título Público Federal

(ii) identiÍicaÇão do preço atual:

Ondê:

Preço = valor unitário do Título Público Federal

YNÁ = Valor Nominal Atualizado

CoÍação = é o valor unitário apresentado em um dia

Ií.2.2 FUNDOS DE INVESTIIUENTOS

A lnstrução CVM 555 dispõe sobre a constituição, a administraçâo, o funcionamento

e a divulgaÉo de inlormaçóes dos fundos de investimento.
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fração ideal do patrimônio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos

ativos inerentes à composiçâo de cada fundo, sendo inteiramente responsável pelo

ônus ou bônus dessa propriedade.

Através de divulgaçáo pública e oÍicial, calcula-se o íetorno do fundo de investimentos

aúerindo o rendimento do perÍodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue

fórmula:

retorno = ( 1 + Santerior ) 
*

Rendfundo

Onde;

Retomo: valor da diferente do montante aportado e o resultado Íinal do periodo

Sa,feflbr: saldo inicial do investimento

Rendfundo : rendimento do fundo de investimento em um determinado

período (em percentual)

Para aufêrir o valoí aportado no fundo de investimento quanto a sua posição em

relação a quantidade de cotas, calcula- se:

Vatual=VcoÍa*AÍcoÍâs

Onde:

Yaruar: valor atual do investimento

Ycoía : valor da cota no dia

QÍcúÍas : quantidade de cotas adquiÍidas mediante aporte no fundo

de investimento

Em caso dE fundoa de investimento imobiliários (Fll), onde consta ao menos uma
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negociação de compra e venda no mercado secundário através de seu Írbker, esse

será calculado através do valor de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA:

caso contrário, será calculado a valor de cota, através de divulgado no site da

Comissão de Velores Mobiliários - CVM.

i1.23 TíTULos PRrvADos

TÍtulo privados são títulos emitidos por empresas privadas visando à captaçáo de

recursos.

As operaçôes compromissadas lastreadas em títulos públicos sáo operações de

compra (venda) com compromisso de revendâ (recompra). Na partida da operaçáo

sáo deÍinidas a taxa de remuneração e a data de vencimento da operação. Para as

operações compromissadas sem liquidez diária, a marcaçáo a mercado será em

acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do título e, adicionalmente,

um spread da natureza da operação. Para as operaçôes compromissadâs

negociadas com liquidez diária, a marcaçáo a mercado será realizada com base na

taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depósito bancário (CDBS) são instrumentos dê câptação de

recursos utilizados por instituiçôes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao Ínal

do prazo contratado, a remunêraçáo prevista, que em geral é flutuantê ou pré-fixada,

podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBS pré-Íixados são títulos negociados com ágio/deságio em relâçâo à curva de

juros em reais. A marcação do CDB é realizada desçontando o seu valor futuro pela

taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread deÍinido de acordo com as bandas

de taxas referentes ao prazo da operaçáo e rating do emissor.

Os CDBS pós-fixados sâo títulos alualizados diariamente pelo CDl, ou seja, pela taxa

de juros baseada na taxa média dos depósiios interbancários de um dia, calculada e

divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é ac.escido de uma taxa ou por peÍcentual

spread contratado na data de emissão do papel. A marcação do CDB é realizada

descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-Íixada de mercado acrescida

do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.
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11.2.4 POUPANçA

Para método de apurâÉo para os investimentos em depósitos de poupanga, calcula-

se a taxa referencial usada no dia do dêpósito. Se a Selic estiver em 8,56Á ao ano ou

menos do que isso, a poupança irá rcnder 70% da Selic mais a TR. Já no caso da

Selic Íicar acima de 8,5% ao ano, a rêntabilidade é composta pela TR mais 0,5% ao

mês.

rr.s ToHTES pRruÁRrAs DE rNFoRiirAçÕEs

Como os procedimentos de marcação a mercado são diários, como norma e sempre

que possível, adotam-se prcços e cotações das seguintes fontes:

Tílulos Públicos Federais e debentures: Taxas lndicativas da ANBIMA -

Associaçáo Brasileira dâs Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais

(https:/ 
^Íww.anbima.com.br/pl_br/informar/taxas-de-titulos- 

publicos.htm);

Cotas de fundos de investimentos: Comissáo de Valores Mobiliários - CVM

(http:/ www.cvm.gov.br4;

Valor Nominal Atualizado: ValoÍ Nominal Atualizado ANBIMA - Associação

Brasileira das Enlidadês dos MeÍcados Financeiros e de Capitais

(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm)

Ações, opções sobre ações líquidas e termo de ações: BM&FBOVESPA

(httpJ/www.b3.com.br/pt_br/produtos- e-servicos/negociacao/renda-

variavel/acoes.htm); e

Certificado de Depósito Bancário - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.bú.

rfn* üm,
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í2 poLiTrca DE Aco paNHA ENTo E AvALtAçÃo

Para o acompanhamento e avatiaçâo da carteira de investimento, dos fundos de

investimentos que a contemplam e sêu3 resultados, adicionâlmente serão adotados

metodologias e criiérios que atendam conjuntamente as normetivas expedidas pelos

órgâos reguladores.

Como Íorma de acompanhamento, será edmitido a elaboração de relatórios mensais,

acompanhados de parecer avaliativo do Comitê de lnvestimentos, que contemple no

mínimo informações sobre a rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de

operações realizadas na aplicação dos recursos do RPPS e da aderêncie des

alocações e processos decisórios de investimentos.

O relatório mensal será com compilado de informaÉes que compreendem no mínimo:

a) Editorial sobre o panorama econômico relativo ao mês anteriori

b) Editorial sobÍe o penorama econômico relativo ao trimestre anteÍior,

c) Relatório de análise inicialda carteira de investimentos;

d) Relatório de Monitoramento - análise qualitativa da situaçào da carteira em relaÇâo

à composiçáo, rentabilidade, enquadramentos, aderência à Política de Investimentos,

riscos (mercado, liquidez e crédito); análise quantitativa baseada em dados históricos

e ilustrada por comparativos gráficos e; sugestôes para otimazaçâo da carteira;

e) ReíatóÍio de Acompanhamento dos Fundos de lnvestimentos - Análise de

regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo;

D Parecer Técnico de Assembleia de Fundos de lnvestimentos - resumo e análise de

ata contendo pareceÍ opinativoi

g) Enquadramento das aplicações nos sêgmentos e artigos da Resoluçáo CMN no

3.922lí0, com alerta em casos de desenquadramento;

h) Enquadramento das aplicaçôes de acordo com os limites deÍinidos na Politica de

lnvestimentos, com aleÍta em casos de desenquadramento;

i) Rentabilidade individual e comparativa - benchmarks - das aplicaçóes financeiras

de forma a identiÍicar aquelas com desempenho insatisfatório;

j) Marcaçáo a Mercedo da carteira de Títulos Públicos Federais permitindo a
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visualizaÉo de oporlunidades de crmpra e venda;

k) Concentraçáo dos invêstimentos poÍ instituiçáo financeira;

l) Taxa de administraçâo por fundo de invêstimento, possibilitando análise

comparativa;

m) Quantidade de cotistas por fundo de invêstimento que compôe a cârteira;

n) Rentabilidade da caÍteiÍa após as movimentaçôes mensais, disponibilizada

mensalmente e cumulativamentê no decorÍer do ano em exerclcio,

comparativamente a meta atuarial

o) GráÍico comparativo de rentabilidade € riscos dos fundos de investimentos;

p) Diligencia sobre os lastrcs relativos aos títulos ou papéis incluídos em operações

estruturadas adquiridas por meio de vêiculos de invêstimentos:

q) Acompanhamento sistemático da situaÉo patrimonial; fiscal, comercial e jurldica

dâs instituiçóes investidas e do desemp€nho dos papéis por elas emitidos.

Os pareceres avaliativos emitidos pelo Comitê de lnvestimentos deverão apresentar

no mínimo o plano de aÉo com o cronog€me das atividedes a serem

desempenhadas relativas à gestáo dos recursos. Com e emissâo dos pareceÍes

avaliativos e a elaboraçáo do plano de ação, o mesmo deverá ser aprovado pelo

órgáo deliberativo.

í3 PLANo DE coNTlNGÊNch

O Plano de Contingência estabelecido, contempla a abrangência exigida pela

ResoluÉo CMN n'3.92212010, em seu Art.4", inciso Vlll, ou seja, entende-se por

"contingência" no âmbito desta Política de lnvestimentos e êxcessiva exposiçâo a

riacos ou potenciaiS perdas dos recursos.

Com a identificaÉo clara das contingências chegamos ao desenvolvimento do plâno

no processo dos inveslimentos, que abrange não somente a Diretoria Executiva,

como o Comitê de lnvestimentos e o Conselho Deliberativo

//
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í3.r ExPosrÇÃo A Rtsco

Entende-se como ExposiÉo a Risco os investimentos que direcionam a ôarteira de

iNVESIiMENIOS dO REGIME PRÓPRIO DE PREUDÊNC|A SOCIAL DO iíUNICíPIO

DE CHOPINZINHO para o não cumprimento dos limites, requisitos e normas

estabelecidos aos RPPS.

1. De*nquadramento da

câÍtêiíâ dê lnvêstimêntos

a) Apuração das causas acompânhâdo

b) lde.tificação dos eivolvidos a contârdo nicio do

c) Estudo Técn@ com ê viabrlidâde páÍã o

Curto, Médio e Lo.qo Prâzo

2 Desenquadramento do

Fundo dê inveslmento

a) Apuraçáo das €usâs a@mpanhado

b) ldenlifiéÉodos envolvdos a contár do iniciodo

c) Esludo Técrlco com a viabildade para ô

Curto Méd@ e Lonso PÍázô

3. Oesenquadramenlo da

PollliÉ de lnvestimentos

a) apuÉção das €lses âcômpânhâdo

b) ldenl íeÉo dos envo vrdos â coftar do inicio do

c) Estudo Técnico @m a viabildâde para o

Cuno, Médio e Lonqo Prazo

O nâo cum

classificados
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'1 Dêsênquadramento da Carteira dê Investjmentos;

2 Desenquadramento do Fundo de lnvestimênto;

3 Desenquadramento da Política de lnvestimentos;

4 Movimentações Financeiras não autorizadas;

Caso iderúiÍicado o não cumprimento dos itens descÍitos, ficam os responsáveis pelos

investimentos, devidamentê dêfinidos nesta Polílica de lnvestimentos, obrigados a:

í3.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursgs os volumes expressivos provenientes

de fundos de investimenlos direlamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e

liquidez.

Social dos Servidores Públícos do Município de

4. Movimenlâçõês FináncêiÉs

a) apuÍação dâs elsâs âcômpânhado

b) Eenli,icação dos envolvldosâ cofrardo iniciôdo

C) Eslodo Técnico com á viâbilidâde para lesoluçáoi

d) Âçõês e Medidas, se noc€.6áÍias, judidâ,s párâ

íêsponsâbilia€o dG Bponsáveis.

Curio,lúedio e Longo Prázo

I Potenciais perdas de das @ues acompanhado ds

b) beiuícaÉo dos envolvidos a contardo nico

C) Estudo Técnlco @h a viabildade

âdminstraiivá iina.@ke ê se foro caso,tuÍidica.

curto, Médio ê tongo PÉzo
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í4 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicáÉo, resgate ou movimeníaçôes financeiras ocorridas na carteira de

investiÚentos do REGIÍIIE PRÓPRO DE PREVDÊNoA socIAL Do MUNlcIPlo DE

CHOPINZINHO, os Íêsponsáveis pela gestão dos recursos deveráo seguirtodos os pdncÍpios

e diÍêtrizês envolvidos nos procêssos de aplicaçáo dos investimentos.

Todos os ativos ê valores mobiliários adquiridos pêlo RPPS deveráo ser registrados nos

Sistemas de Liquidaçàoê Custódia: SELIC, CETIPou Cámarasde Compensação autoízadês
pêla CVM.

As opêrações realizadas no mercado sêcundário (compE/venda de titulos públicos) deverão

ser realizadas através dê platafoÍma eletrônica autorizada, Sisbêx da BM&F e CetipNet da

Cêtip quê já atendem aos pré-requisitos paÉ ofêrccer as rodas de negociação nos moldês

exigidos pêlo Têsouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS deverá ainda, rêâlizar o

acompanhamenb dê prêços e taxas praticados em tais opêrações e compará-los aos prcços

e taxas utilizados como referência de mercado (ANBIMA).

O acompanhamento mênsaldo desempenho da cartêira dê invêstimentos em relaçáo a Meta

Atuarial definida, garantirá ações e medidâs no curto e médio prazo no equacionamento de

quâisquer distorções decorrentês dos scos a êla atrelados.

Com base nas determinaçôes da Portaria MPS no 170, dê 26 de abril de 2012, altelada pela

Portaria [4PS no 440, de 09 de outubro de 2013, íci instituído o Comitê de lnvestimêntos

akavés do Ato Normativo 23712019, com a finalidade mínima de participar no processo

decisório quanto á formu,aÉo e execução da PolÍtica dê lnvestimentos.

Entende.se como participação no processo decisório quanto à formulação e execuçáo dâ

Políticâ de lnvestimêntos ã abrangência de:

a) gaíantir o cumprimento da legislaçáo e da PolÍtica dê lnvestimentos;

b) avaliar a conveniência e adequaçáo dos investimentos;

c) monitoaaÍ o grau de risco dos investimenlos:

d) obsêrvar que a rentabilidâdê dos recursos esteja de acordo com o nivêl de dsco assumido

pelaentidadê;

e) garantia a gestâo ética e tÍansparente dos recursos;

nln* l,l'
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D garantiÍ a execuÉo dos procêssos internos voltados para investimenlos;

g) instaurar sindicánêia no âmbito dos recursos de assim houver a necessidade;

h) garantir a êxecução, o cumprimento e acompanhamênto do Credenciamento da

lnstituiçóes Financeirasi

i) garantir que alocâÉo estratégica dos recursos estejam em consonância com os estudos

técnicos que nortearam o equilíbrio afuarial e financeiro dos recursos e

j) qualquer outra atividade relacionada diretamente a investamentos.

Todo o acompanhamênto promovido pelo Comitê de lnvestimenlos será designado em

formato dê relatório, sendo disponibilizado para âpreciaçáo, análise, contestaÉo e aprovaÉo

por parte do Conselho de DelibêraÉo. Sua pêriodicidade se âdêquada ao porte do REGIME
pRópRlo oE pREvtDÊNcn socraL Do üuNrcipro DE cHoptNztNHo

Os relatórios supracitados sêrâo mântidos e colocados à disposiÉo da Secretária da

Previdencia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais órgáos

f iscalizadores e interessados.

í5 DrsPosrçÕEs cERAts

A presênte Política de lnvestimentos poderá ser revista no curso de sua execução e deverá

sêr monitorada no curto prazo, e contar da data de sua aprovaçâo pelo órgáo superioÍ

competêntê do RPPS, sendo que o prazo de validade compÍeenderá o êno de 2020.

Reunióes extraordinárias junto ao Comitê de lnvestimentos e posteriormênte com Conselho

Deliberativo do RPPS, serào realizedes s€mpre que houver necessidade de ajustes nesta

Politica de lnveslimentos perante o comportamento/conjuntura do meÍcâdo, quando se

apresentar o interesse da presêrvação dos ativos financeiros e/ou com vistas à adequação à

nova legislação.

O relatório da Polltica dê lnvestimêntos e suâs possivêis rêvisões; a documentaÉo que os

fundamenta, bem como âs aprovaçôês êxigidas permanecêrão à disposiÉo dos órgâos de

ecompãnhemento, supervisáo e fiscalizaÉo pelo prazo de 1 0 (dez) anos

Deverão estar certificados os rêsponsávêis pêlo acompanhamento e operacionalização dos

investimentos do RPPS, através de exame de certiÍcação organizado poÍ entidade autônoma

de reconhêcida capacidadê técnica ê difusâo no mercado brasilêiro dê capitais, cujo conGúdo

abrengerá, no mÍnimo, o contido no anexo a PoÉaria MPAS no 519, de 24 dê agosto de 2011.
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A comprovação da habilihção ocorrerá mediante o preenchimentic dos campos espêcíficos

constantes do Demonstráivo da Política de lnvestimentos - DPIN e do Demonstrativo de

AplicaçÕes e Investimêntos dos Recursos - DAIR.

As lnstituiçôes Financeiras que operem e quê vênham a opeEr com o RPPS poderáo, a titulo

institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semináríos e workshops ministrados

por proÍssionais de mercado ê/ou funcionários das lnstituiçóes para capacitação de seNidores

e membros dos órgàos colêgiados do RPPS; bem como, contrapresEção dê serviços e

projêtos dê iniciativa do RPPS, sem que ha.ia ônus ou compromisso vinculados aos produtos

dê invêstimentos.

Casos omissos nesta Polltica de lnvestimentos remetem-se à Re§oluÉo CMN n" 3.922y2010

e suas alterações, e à PortaÍia [4PS n" 519, de 24 dê agosto de 20'11 e também âlteÉçóes e

dêmais normativas pertinêntes aos Regimes Próprios dê Previdência Social.

É parte integrante desta Políüca de lnvestimentos, a cópia da Atâ do Comltê do

lnvestimer oa que é participânte do prccesso decisóíio quanto à sua formuiaÉo ê a cópia

da Ata do conselho Deliberativo competente que aprova

devidamente assinada por seus membíos.

o presente instrumento,
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Neide Caldato

Conselho Dêliberâtivo
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Nêide Marinéz Caldato
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DISCLAI ER

Este documenlo (canÇtedzado como rclatóio, parecer au análi6e) foi prcparcdo para uso

oxclusivo do deslinatáio, não podendo sêt têptoduzido ou distibuÍdo por este a qualquer

pessoa som expressa autoizaçào da enpresa. As infomações aquicontidas são som€rtê

con o objetivo de prcver inlormações e náo rcptesenta, em nenhuma hipótese, uma ofêÍle dé

compra e venala ou slicitaçáo ctê camp6 e venala de qualquer valoÍ mobiliáÍio ou instumento

Íinanceiío- Ésta é apenas uma OPINIAO que roflete o mohento da aná se e sáo

consubstanciadas em inÍomações coletaclas em fontes públicas e que julgamos conÍiáveis. A

utilização dêstas infofinações eín suas tomada, de decisáo o consequentes perdas e ganhos

náo nos toma rasponsávêis diretos. As informaç6es aqui contidas néo reprêsentam garantia

do exatidáo das info nações píestadas ou julgamento sobre a qualiclade das mesmas, e náo

devem set consíderadas cono tais. As informaçôes destê documento e§áo em consonáncia

coil as infoÍmações soàrs os produlos fiencionados, entrelanlo náo st/bsüt em seus

fiate aís oficíais, como regulafientos e prcspectos de dívutgaçáo. É rocomendada a leitura

cuidadosa destes matetiais, con especial âtençáo pàra as c\áusulas relatívas ao obietivo, ao

risco e à polítíca clê invejtimento dos produtos. Íoclas as informaçóes podem ser obtidas com o

Êsponsável pela distibuiçáo ou no site da CVM (Comissão de ValoÍes ttobiÉnoi- Sua

ehborcçáo buscou atendet os objetivtx de investifientos do clienle, consdeÍando a sua

situaçáo financeira e sêu peiil. A rentabilidade obtida no passado neo @presenta garantie de

rcntabilidade futuft e oa pÍodutos estruturados e/ou de longo prczo possuem, além clê

aos divêrsos fipos de operações com valorcs mobiliários de bolsa, balcáo, nôs nercados de

liquidaçáo Íutura e de derivativos, podeú íesulteí em peídas aos investimentos rcalizados, bot l

como o inverso ptopotcionalmonte- Todos ê qualquêr valot exibido eslá representado em Real

(BRL) e para os cálculos, foram utilizadas obseryações diáias, sêrdo sua fonfe o S,sf6ma

Quantum Axis e a CVM. A contrataçáo cle emprêsa cle consultoia dê valoros mobiliátios para

a emissáo deste docufierÍo r,áo assêgura ou sugere a êxisténcia de gaíantia de resultados

fuhlros ou a isençáo de nisco. Os RPPS dev€m estat adequados às normativas peftinentes e

pincipalnente a Poftaia no 519, de 24 de agosto de 2011 e suas afterações, além da

Rêsoluçáo CMN no 3.922 de 25 de novembrc de 2010 e suas altorcções, que dispõên sobrc

as aplicações dos /€curso.s Íinanceiros dos Regimes PrópÍios da Previdéncia Social,
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pelo rêpaêsêntante do ente federativo,

ã) pelo representênte da unidade gestora do RPPS

b) pelos responsáveis pela ebhoEsá9.-t!ÍqasãO- Ê desta PolÍtica de

lnvestimentos em atendimento ao § 4" do aÍi. 1" da Poítaria n" 519, de 24 de agosto de 201Í.
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